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INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Directores de i
BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN S.A.
CUIT: 30-50001404-7

Domicilio Legal: Independencia 50 - Neugueén
Provincia del Neuguén

. Informe sobre los estadoes financieros

Introduccion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN S.A.
{la "Entidad”), que comprenden: (a} el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018,
{b) los estados de resuitados y de ofros resultados integrales, de cambios en ei patrimonio y de
flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa misma fecha, y (e) un resumen de las politicas
contables significativas y ofra informacion complementaria.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacion con los estados
financieros

2. El Directorio y a Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion
razonable de los. estados financieros mencionados en el parrafo 1. de conformidad con ef marco
de informacion contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA),
que, tal como se indica en la Nota 2. a los estados financieros mencionados en el parrafo 1., se
basa en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (“NIIF™), tal como esas normas
fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB" por su sigla
en inglés} y adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econodmicas (*FACPCE"), y con las excepciones (i) del punto 5.5. “Deterioro de Valor de la NilF
N® 8 “Instrumentos Financieros” y (i) de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 29
“Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”, que se encuentran excluidas por el
BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras. El Directario y la Gerencia de la
Entidad son también responsables del control interno que consideren necesaric para pemitir la
preparacion de esiados financieros libres de distorsiones significativas, ya sea debido a efrores
o irreqularidades,
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o Responsabifidad del auditor

T 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros mencionados en
o el parrafo 1. basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro-trabajo de conformidad con
% las normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE y con las
o “Normas minimas sobre auditorias externas” emitidas por el B.C.R.A. Dichas normas exigen que
o cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos. y ejecutemos la auditoria
™ con el fin de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones
T significativas en los estados financieros.

o~ Una auditeria comprende la aplicacion de procedimientos para obiener elementos de juicio sobre
o las cifras y la informacion presentada en los estados financieros, Los procedimientos
. | seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, inciuida la valoracién de los riesgos
— de distorsiones significativas en los estados financieros, originadas en errores o irregularidades.

-, Al realizar valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Entidad,

- ) en lo fue sea relevante para la preparacion razenable de los estados financieros, con [a finalidad
P de disefiar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias, pero
- no con &l propésito de expresar una opinion scbre la eficacia del sistema de control interno de la
i Entidad. Asimismo, una auditoria inciuye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
- apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el Directorio y la
e Gerencia de la Entidad y la preparacion de los estados financieros en su conjunto.

~ Consideramos gue los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada
~ para nuestra opinién de auditoria. o '

- Opinién

o 4. En nuestra opinion, la situacion financiera de BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN S.A. al 31

T de diciembre de 2018, asi como sus resultados, la evolucién de su patrimonio neto y los flujos
o de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, mencionados en el parrafo 1.,

o han sido preparados razonablemente, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con el

marco de informacién contable establecido por el BCRA mencionado en el pariafo 2.
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Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados contables

5. Llamamos la atencion sobre [a informacion contenida en las siguientes notas a los estados

financieros mencionados en el parrafo 1;

(a) Nota 2.1.1. “Bases de presentacion de los estados financieros - Normas contables
aplicadas”, en la que la Entidad indica se encuentra en procese de cuantificacion del efecto
gue sobre los estados financieros tendria fa aplicacién de la seccion 5.5 “Deterioro de Valor”
de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, que en forma transitoria fue exciuida por el BCRA
del marco contable aplicable a las entidades financieras, estima que ese efecto podria ser
de significacién. Esta cuestion no medifica [a opinidn expresada en el parrafo 4., pero debe
ser tenida en cuenta poraquelios usuarios que utilicen las NIIF para la interpretacion de los
estados financieros mencionados en el parrafo 1.

(b) Nota 2.1.5. “Bases de presentacion de los estados financieros - Unidad de medida, en
la que (a) se explica que si bien al 31 de diciembre de 2018 se cumplen las condiciones:
previstas en la NIC 29 para la reexpresion de los estados financiados:a moneda homogénea,
fa Comunicacion “A” 3921 del BCRA no permife tal reexpresion; (b) se efectia una
descripcion de los principales impactos que produciria ia aplicacion de la NIC 29, y se indica
que si bien la Entidad no ha cuantificado los efectos que sobre los estados financieros
adjuntos tendria la aplicacién de [a NIC 29, estima que los mismos podrian ser significativos,
y (é) se alerta sobre que la falta de reconocimiento de los cambios ocurridos en el poder
adguisitivo -general de la moneda debe ser tenida en cuenta en la interpretacion que se
realice de la informacion que la Entidad brinda en los estados financieros adjuntos sobre su
situacion financiera; sus resultados y los flujos de su efectivo. Esta cuestién no modifica la
opinidn expresada en.el parrafo 4,

I. Informe sobre ofros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:
a} los estados financieros mencionados en el parrafo 1. se encuentran en proceso de

transcripcion en el libro Inventarios y Balances y surgen de registros contables llevados, en
sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.
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b) Al 31 de diciembre de 2018, la deuda devengada en concepto de aportes y coniribuciones
con destino al Instituto de-Seguridad Social de la Provincia del Neuquén, que surge de los
registros contables de la Entidad, asciende a $31.296.122, no siendo exigible a esa fecha.

¢) Al 31 de diciembre de 2018, segin surge de la nota 30. a los estados financieros
mencionados en el parrafo 1., la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en
activos elegibles que exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes

de la Comision Nacional de Valores para dichos conceptes.

Provincia del Neuquén, 14 de febrero de 2019.
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ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

DENOMINACION SOCIAL: Banco Provincia def Neuquén S.A.
CLAVE UNICA DE IDENTIFICACION TRIBUTARIA: 30-50001404-7
DOMICILIO LEGAL: Independencia 50 - Neuguén, Provincia del Neugquén

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Bancaria
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA: Autorizado bajo el N© 097

INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: Bajo el N° 216 - F° 1574/1614-T° IX - fecha: 9
de agosto del 2001

FECHAS DE INSCRIPCIONES DE LAS MODIFICACIONES DE ESTATUTO: 29 de junio de 2001, 20 de julio de

2001, 27 de julic de 2001, 9 de
diciembre de 2003, 29 de marzo de
2010, 27 de julio de 2011, 5 de
octubre de 2016 y 13 de diciembre de
2017.

FECHA EN LA QUE SE CUMPLE £t CONTRATO SOCIAL: 9 de agosto de 2100

EJERCICIO ECONOMICO N¥ 60.
Iniciado el 1° de enero de 2018
Finafizado el: 31 de diciembre de 2018

EXFRESADO EN MONEDA NOMINAL ~ EN MILES DE PESOS ARGENTINGS (Ver Mota 2.1.2)

COMPOSICION DEL CAPITAL {Ver Anexo K):

‘CANTIDAD Y CARACTERISTICAS DE EN PESOS
LAS ACCIONES EN CIRCULACION

Suscripto Integrado

8.091.000 ACCIONES CLASE "A” Y

£99.000 ACCIONES CLASE “B” de $899.000.000 £899.000.000
VN $100 y de 1 voto cada una.-
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICEEMBRE DE 20018 , 2017 Y 2016
{Cifras expresadas gn miles de pasos)
NOTAS / ANEXOS 2171272018 3171272017 A1 f12/2016
ACTIVO
A. Efectivo y Depdiites en Bancos 8.705.62% 4.521?275 3.50Z.560
Efectivo J-4B7.516 705,153 550,691
Entidades financieras y coesponsales
B.C.R.A. 7,123,246 3.764.782 2.923.475
Otras del pais G8.441 5.063 10.934
Eel exterior 27.419 46.248 17.465
B. Titules de deuda a valar Ble con ios enr Ttad A 857 4.601 1.659
C. Gperaciones de pase o/3 - 960.B56 -
D, Qtros Activos Financlaras 21 108.071 241.220 311.676
E. Prestamas ¥ otras finsndaciones’ 8/C 16,438.603 8.232.053 5.854.832
Sector priblico g financisr 136505 AL654 114720
BCRA 2 - -
Otras entidadas Npancieras 50.987 58,531 2
Sectar privado aw financiera y residentes en ol extedor 10,250,809 £.121.868 5740010
F. Otros Titueles de Deuda A 3.572.365 2,431,994 2.745.181
G. Acti 1l entreg. en f 4 437,137 429,194 311,923
H. Inverstones en Mistrumentos de patrimanio A -4.8B25 2.415 1,572
I. Propiedad, Planta y Equi Fro 1.129.169 -1.039.6865 050.221
1. Actlvos intangibles G 25.429 29770 2B.654
K. Actl par jmg alas ias diterid 14 114.416 77.917 -
L Qtros Actives no financieras 22 .135.490 93.673 95.937
M. Activos no corrientes mantenldos para la venta 1o 311 ELE] 295
TOTAL DE ACTIVO 24.673.255 18.070.012 13.806.423
Las natas 1 3 36 a los estados financleros v los anexos A
-1-
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PASIVO

M.

DEPOSITQS

Saater plblics no Aranciere

Sectar Ainanciaro

Sector privade po.dinanciero y residentes on of exterlsr

Ctros pasivos financieros -

Einanciaciones recididas del BCRA ¥ otras instituciones finanderas

Pasives por imf oS5 4 a5 o
Provisiones

Pasives pori

¥ b5 & las o ias diferido

. Otras pasives no financieres

TOTAL DE PASIVO

PATRIMONIO NETG (seqin estades respectivos)

Capital, apartes y reservas
Ajustes al caplial
Ganancias reservadas
Resultados no asignados

Resultadn del ejercicie

TGTAL PATRIMONIQ NETO

TOTAL DE'FASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Las notas 1 3 38 a los estados financieros y Ios anexesAa D, FalyNaR son pare i
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DE 2018, 2017 ¥ 2016

{Cifras expresadas &n miles de pesos}
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NOTAS / ANEXQS 3171272018 31/12/2017 31/12/2016
H 18,245,793 13.049.189 '10.388.018
5.457.340 4,314.471 3,540.463
19.268 4.986 354
12.769.185 8.729.752 6.847.202
23 3.566,2D6 2.927.560 1,955,994
1.324 779 780
14 102.918 166,353 38.302
11713 129.192 91,136 50,950
14 - - BB.378
24 &55.674 372.839 261.245
22.701.105 16,607,956 12.783.708
K 899,000 649,000 489.060
3,500 3.500 3.500
213.494 150.394 110,177
148.167 219,821 218.951
510.029 439,448 201.087
1.972.160 1,452,161 1.022.715
=S-LETTE LN
24.673.295 1B8,070,017 13.806,423
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e ESTADQS DE RESULTADCS
’ CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS INICIADOS
o~ EL 1° DE ENERO DE 2018 ¥ 2017 ¥ TERMINADDS EL.31 DE DICYEMBRE. DE 2018 ¥ 2017
o (Cifras expresadas en miles de pesos)
NOTAS / ANEXOS I1/22/2018 a1/ amy
o,
A, INGHESGS POR INTERESES Q A4.485.575 L.B4Z.954
B. EGRES0S POR TNTERESES 2 {1.531,788) (804.718)
RESULTADO NETQ POR INTERESES - 2954786 2.038.235
Famlel
’ ‘€. INGRESOS POR COMUSIONES Q/1s 668,905 534.297
B D, EGRESOS POR COMISIONES qQ {131.539}. (92.197)
et RESULTADO KETO POR COMISIONES 536.866 " 442.100
— E. Resultado Neto por medlclén de lnstr fi | a valor )
<on camblos en resultados Q 113.591 86.753
F de c& decroy 1 15 100,845 33431
G. Otros Ingresos operativos 17 218.858 151.524
’ H. Carges por incobratiidad R (267.254) (155.655)
INGREED OPERATIVO NETD 146,081 115.743
S 1. Benoficios al personal 18 t1.609.555) {1.220.032)
L~ 1. Gastos de administracidn 19 {767.733) [544,936)
K. I yd izaclones de blenes FiG (73.565) ({61.986)
L. Ofros gastos operatives 20 {395.709) {250.973)
RESULTADO OPERATIVO {2.845.654) (2L077,927]
-~ RESULVADO HETS ANTES DEL IMPUESTO A LAS CIAS - 750.029 515.151
M. 02 las ias de las ac que i 14 {220.000} {78.705)
RESULTADO NETO DEL £1ERCICIO - Ganancla 510029 43p.ad6
Ry 2943
RESULTADG INTEGRAL TOTAL 530,025 239,346
125 notas 1.3 36 a los estades finanaeros v les anexos Aa D, F 2L ¢ M a R son parte integrants de estos estados HNBRderos.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
CORRESPONDIENTES A LOS E1IERCICIOS INICIADOS )
EL 1° DE ENERD DE 2018 ¥ 2017 ¥ TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Clfras expresadas en miles de pesos)
.Capltal Soclal
En Afustas al Resarva Rdos. No TOTAL PN &l
Notas Cireulacign, =0 CAMEM enio Legal Aslg. 31/L2/2018
Hovimlentes
Saldos 2l comianza del ejerciclo 549,000 B4G.040 3.500 150354 659,267 1.462,161
oo botat i | del elercizl
Resultadn neto del efersicla - - - L 10429 510,029
Tetal itade tatal del afercicl - u - - 510.029 SHLO2Y
o in di Mades no asignados, aprotradas por A L
General Ordinaria de Acclonistas del 26 de abrl] de 2018:
Reserva legal N £3.100 [63.100) .
Capitalizagion de Resultados 250.000 250.000 - - [250.000) -
Saldox al carre del elercicio B99.000 B59.400 S,Sg_.[‘i! 213.494 356156 1.972.199
b=
Capital Soclal
En Ajusies al Reserva Rdas. No YOTALPN a}
Motas Cirentacidn En Cartera patrimonis Legal Axlg, 3141272017
Movimlentos
Saldes al comienzo def ejerciclo 485000 480,000 2.500 110,177 42038 1.622.7158
Resultado tatal integrat del eferciclo
Resultade neto det perlado - - - - 439 444 433 446
Total Resultedo total inteoral dal pjercicio - - - - 430,446 139,446
Distribueldn de ftados no i probadas por Asambl
General Ordinarla de Atcionistas del 12 de abrll de 2017:
Reserya legal - 0217 [40.217) -
Capitalizacidn de Resultadas 150.000 160.000 . - {160.000)
Saldos al cierra del e]ercicia 549,000 £45.000 3.5a0 150,394 650,267 1.462.161
—e—— — i — T
Las notas 1 a 36 a Tos estados flrantleras yiosanexos Aa D FaLyNaR sonparte integrante de estos estados Bnancleras,
o .
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ESTADOS DE FLUJO BE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS INICIADOS EL 1° DE ENERO DE 2018 Y 2017
¥ FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018 Y 2017
{Cifras expresadas en miles de pesos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE.LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejercicio antes del

P o alas

b

es para log flufos pr
actlvidades cperativas:
Armortizaciones v desvalor zaciones
Cargo por incebrabilldad yotras pravisiones
Otros ajustes

tes da

o5 / {dlsminuei
activos operativos:
Titulos de deuda a valor raranable eon camblos en resultados
{peradones de-pase
Préstamos v otras financiaciones .

Sector Pibtica no-Financiers

‘Otras Entidades financieras

Sectar Privads ne Financiero y Residentes en el exterior
Gtros Titulos de Deuda
Actlvos financleros entregados en garantia
Inverslones en Instrumentas de Patrimenia
Otros activos.

) netos pr de

/ (Sisminuck
pasivos operativos:
Depdsitos
Sector Pablico no Financiero
Otras Entidades financleras
Sectar Privada no Financlero v Residentes en. el exterlar
Operaciones de pase
Citros pasivos

) netes pro

alas G lax

Pagos por I

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A}
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Las notas 1 a 36 a 105 estados financieros v los anexos A2 D, FaLyNaR son parte intedrante de astos estadns financieros.
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790.029 518.151
74.210 62.579
354.045 214,293
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- {542}
974.011 {683.980)
(94.104) 75,448
28.1686 {63.003)
1.059.302 (20.199)
644.390 899.459
(57.942) {117.271)
(2.410) {45)
81,717 159.128
1.142.86% 774.008
14.302 4.612
2.853:121 1.318.645
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(361.345) (109.608)
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ESTADOS DE FLUJC DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS INICIADOS EL 1¢ DE ENERO DE 2018 Y 2017

Y FINALIZADOS EL 31 DE PICIEMBRE DE 2018 Y 2017

FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
-Campra ¢e PPE, Activos intangibles y otros activos

Cobros
Otrs cobros relacionados con actividades de imvarsidn

TOTAL BE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (B}

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cohros / (pagos)
Banzo Central de la Repdblica Argentina
Financiaclones de entidades financleras locates

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN (C)

EFECTO DE LAS VAREACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D)
TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUIOS DE EFECTIVO
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENRTES (A+8+C+D)

EFECTIVO'Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EIEREICIO

Las potas 3 2 36 a los estados finantieros v los anexos AaD, FaLyN s R son parte integrante de estos estades financieros.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en milfes de pesos)

INFORMACION DE LA ENTIDAD

Banco Provincia del Neuquén $.A. acttia como agente financiero del Gobierno de |2 Provincia de Neuquén, principal
accionista de la Entidad, y de Ia mayor parte de los municipios -de la misma. Al ser una entidad financiera
comprendida dentro de a Ley N° 21.526 de Entidades Financieras, debe cumplir con las disposicignes del Banco
Central de |la Republica Argentina (BCRA) por ser su Organe Regulador.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, los depdsitos mantenidos en la Entidad por el Gobierno de la Provincta

de Neuquén y las municipalidades, ascienden aproximadamente a 4.836.808, 3.372.606 vy 2.895.451,
respectivamente,

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2018, Ia Entidad mantiene 3.041.877, en la cuenta corriente en dblares del
B.C.R,A. correspondiente a un préstame otorgado por Credit Suisse al sector publicc provincial en el mes de
diciembre 2018, registrando su contrapartida en !a cuenta "Diversas” del rubro “Otros Pasivos financieros™, Al 31
de diciembre de 2017, |z Entidad mantenia registrados en dichos rubros 2.604.470, correspondiente al saldo residual
del bono provincial TI.DE.NEU. colocado por la Provincia del Neuquén en fa bolsa de Nueva York en ol mes de abril
de 2017. Al 31 de diciembre de 20186, la Entidad mantenia registrados 1.688.365 correspondiantes al saldo residual
del bono TL.CA.DE. colocado por la Provingia del Neuguén en la bolsa de Nueva York en el mes de mayo de 2015,

La estructura de fondeo en términos de depdsitas es mixta, captando tanio del sector publicc come del privado. En
relacién s los préstamos el Banca a partir del afio 2004, se enfocd bdsicamente en la banca de individuos, en
préstamos personales con débito en-cuenta, otorgados a empleados del sector piiblico principalmente, y tarjetas de
crédito. Tambign aplica una parte de-su féndeo en préstamos a emapresas.

La Entidad desempefia su operatoria principaimente en el dmbito de la Provincia de Neuquén, donde cuenta con la
mayor red de servicios bancarios a nivel provincial. A su vez, cuenta con sucursales en varias localidades de la
Provincia de Rio Negro y una.sucursal en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Con fecha 14 de febrero de 2019, el Directorio de la Entidad aprobd la emisién de los presentes estados financieros,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLXTICAS CONTABLES APLICADAS

2.1, BASES DE PREPARACION

2.1.1. Normas contahles aplicadas

Con fecha 12 de febrero de 2014, o B.C.R.A. emitié la Comunicacién "A" 5541 mediante a cual fueron
establecidos {os lineamientos generaies para un procesa-de convergencia hacia las Normas Internacionzles de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
su sigla en inglés), para la confeccién de los estados finaricieros de las entidades bajo su supervision,

correspondientes a ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2018, asi como de sus periodos
intermedios.

Adicienaimente, por medio de fa Comunicacidn "A” 6114, el B.C.R.A, establecit lineamientos especificos en el
marco de dicho proceso de convergencia, ‘entre ios cuales se definié (i} fa excepcién transitoria a la aplicacién
.de la seccidn 5.5 “Detericro de valor” de fa NIIF 9 “Instrumentos financieros” {puntes B5.5.1 a B5.5.55) hasta
los ejercicios que se inicien & partir del 1° de enero de 2020; y (i) que a los fines de calcular Ia tasa de interés
efectiva de activos y pasivos gue asf fo requiera para su medicidn, conforme a lo establecido por la NIIF 9, 5e
podré realizar -transitoriamente hasta el 31 de diciembre de 2019+ una estimacion en forma global del cdiculo
de la tasa de interés efectiva sobre un grupo de actives o pasives financieros con caracteristicas similares en
los que corresponds su aplicacion. A Ia fecha de los presentes estados. financieros la Entidad se encuentra en
procese de cuantificacién del efecto que tendria |a aplicacion de la seccién 5.5, "Deteriore de valor® mencionadao
en (i) precedente, la Direccidn de la Entidad estima que ese kfecto podria ser de significacién. Por dltimo,
mediante las Comunicaciones “A” 6323 y 6324, madificatorias complementarias, ! B.C.R.A. definis el plan
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

de cuentas minimo v las disposiciones aplicables a la elaboracién v presentacion de los estados financieros de
las entidades financieras a partir de los efercicios iniciados el 1° dé enero de 2018, respectivamente,

Al 3% de-diciembre de 2018 se han cumplimentado. las condiciones para que los estados financieros de |a
Entidad correspondientes al ejercicio finalizade en esa fecha incorporen el ajuste por inflacién establecido en
la-NIC 29 “Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”. Sin embargo, debido a las razones que

se detailan en la Nota 2,1.5. *Unidad de medida”, las entidades financicras deben excluir {a aplicacién de 1a
mencionada norma.

Los presentes estados financieros de la Entidad fueron elaborades de acuerde con la Comunicacion “A” 6114 y
complementarias dei B.C.R.A. Teniendo en cuenta fas excepciones mencionadas en los parrafos precedentes,
el nuevo cuerpo normativo comprende las Normas e Interpretaciones adoptadas por el IASB e incluye:

- las NIIF; _

- ias Normas Internacionales de Contabilidad (NIC): y

- las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones delas Normas Interpacicnales de
Informacién Financiera (CINIIF) o ef antiguo Comité de Interpretaciones de Normas (CIN).

En la preparacién de estos estados financieros, la Entidad coantemplS las excepciones vy exenciones pravistas
en fa NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las NIIF” y aquelias que hayan sido aplicadas en [a elaboracién de
los presentes estados financieros se describen en el apartado ™Adopcién por primera vez de las NIIF de acuerdo
con.la Comunicacion 6114 del B.C.R.A.” de |a presente Nota.

Hasta el efercicio finalizade ef 31 de diciembre de 2017, la Entidad prepard sus estados financieros de acuerdo
con las normas contables emitidas por e B.C.R.A. L3 informacidn financiera correspondiente. a ejercicios.
anteriores, incluida en los presentes estados financieros con propésitos comparatives, fue modificada y se
presenta de acuerdo con las bases descriptas en los parrafos precedentes. Los efectos de los camblos entre
las normas aplicadas hasta el cierre del &jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 y fas NIIF, adoptadas
por el 8.C.R.A. mediante la Comunicacion *A” 6114, se explican en las conclliaciones expuestas en el apartado

“Adopcidn por primera vez de las NIIF de acuerdo con la Comunicacidn “A” 6114 det B.C.R.A.” de la presente
Nota.

Las politicas contables cumplen con las NIIF que actualmente han sido aprobadas. ¥ son aplicables en ia
preparacién de los. primercs estados financieros anuales de acuerdo con las NIIF adoptadas por el B.C.R.A.
segin la Comunicacidn A" 6114, Con caricter general, el B.C.R.A. no admite la aplicacién anticipada de
ninguna NIIF, a menos que se aspecifigue lo contrario. '

Los presentes Estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 han sido
preparados de acuerdo con el marco de informacion contable establecido por-el B.C.R.A. mencionade en los
parrafos precedentes.

Estos estados financieros incluyen tada ia informacién necesaria para un apropiado entendimiento, por parte
de los usuarios de los mismos, de las bases de preparacion y presentacién utilizadas en su confeccion, como
asi también de los hechos y transacciones relevantes ocurrides con posterioridad a la emision de los dltimos
estados financieros anuales correspondientes al ejercicio finalizado e! 31 de diciembre de 2018.

Transcripeién al libre Inventaric v Balances

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, los mismos se encuentran en procesc de
transcripcién a libro Inventario y Balances.
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2.1.2, Cifras expresadas en pesos

Los-presentes estados financieros exponen cifras expresadas en miles-de pesos argentinos y se redondean af
monto en miles de pesos més cercano, excepto cuando se indica lo contrario.

2.1.3. Presentacion del Estado de Siuacién Financiera

La Entidad presenta.su Estado de Situacién Financiera en orden de liquidez, conforme el modelo establecida

en fa Comunicacion “A" 6324 del BCRA. El andlisis referido al recupero de los activos ¥ la cancelacion de los

pasivos dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte y mas de 12 meses después de la fecha de
reporte se presenta en la nota 13.

Los actives financleros v los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el Estado. de
Situacién Financiera. Séic se compensan y se reportan netos cuande se tiene ei derecho legal e incondicional

de compensarlos y a Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar ef active ¥
cancelar el pasivo simuitaneamente.

Cabe mencionar también que los presentes estados financieros fueron preparados sobre |z base de importes
historicos, excepto para ciertos Titulos de deuda, Instrumentos de Patrimonio ¥ Otros activos financieros que
fueron valuados a valor razonable con cambics-en resultados.

2.1.4. Informacton comparativa

l.os presentes estados finahcieros brindan informacién com parativa con los de cierre def ejercicio precedente.

Adicionalmente, por aplicacién de la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las NIIF”, ¥ en virtud de que los.
presentes estados financieros son fos primeros que se presentan de acuerdo con el nuevo Marco Contable del

B.C.R.A. basado en las NIIF, se incluye & Estado de Situacién Firanciera de apertura a Ja fecha de transicién
(31 de diciembre de 2016).

2.1.5.  Unidad de medida

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya moneda
funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para fograr uniformidad en la identificacién de un entarno
econémico de esa naturaleza, la NIC 29 establece ciartos indicadores cualitativos no exciuyentas, consistentes
en (i) analizar el comportamiento de la poblacién, los precios, la tasas de interés y los salarios ante la evolucion
de los indices de precics. ¥ la pérdida de poder adquisitive de la moneda, y (if) como una caracteristica
cuantitativa, que es la condicidn mayormente considerada en la practica, comprobar si ia tasa scumulada de
inflacién en tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%. Si bien en los afios recientes existid un crecimiento
importante en el nivel general de precios, Ia inflacidn acumulada en.tres afios se habia mantenido en Argentina
por debajo del 100% acumufado en tres afios., Sin embargo, debido a diversos factores macroecondmicos, fa
inflacién trienal se ubicé en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y
otras proyectiones disponibles, indican que esta tendencia no se revertird en &l corto plazo,

Por tales razones, la economfa argentina es considerada actualmente hiperinflacionaria bajo la NIC 29 y las
entidades bajo el control de} B.C.R.A,, obligadas a la aplicacién de tas NIIF adoptadas por el B.C.R.A. por medio
de la Comunicacién "A” 8114 y cuya moneda funcicnai sea el peso argentino, deberan reexpresar sus estados
financiercs. Dicha reexpresién debe efectuarse como si la economia hubiera side siempre hiperinflacionaria,
utitizando un -indice general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo de la moneds. Para
efectuar esa reexpresion se utilizara una serie de indices elaborada y publicada mensualmente per la FACPCE,
que combina el indice de precios al cansumidor {IPC) nacicnal publicade por ef Instituto Nacienal de Estadistica
Y Censos {INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembXe de 2016) con &l indice de precios internos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20318
(Cifras expresadas en miles de pesos)

al par mayor (IPIM) publicada por el INDEC hasta esa fecha,
dictembre de 2015, para los cuales el INDEC no ha difundido
variacion en el IPC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

computande para fos meses de noviembre ¥
informacion sobre la variacién en el IPIM, (a

Considerando el mencicnads indice, la inflacién fue del 47,64% y 24,79% en los ejercicios finalizados ef 31 de
diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

Sin embargoe, conforme a lo establecido por-la Comunicacidén *A” 3921 del B.C.R.A.
el método.de reexpresién de los estados financieros en moneda

de la NIC 29 en ia aplicacién de las. NIIF procederd hasta
comunicacion,

« |la Entidad no puede aplicar
homegénea previsto en Ia NIC 29. La exclusién
tanto se éncuentre vigente fa mencionada

La falta de reconccimiento de los cambios ocurridos en el poder adquisitive genera! de la moneda haijo
condiclones de hiperinflacién puede distorsionar la Informacidn contabie y, por lo tantg, esta situacion debe
ser tenida en cuentaen fa interprétacion que se realice de la informacidn que la Entidad brinda en los presentes
estados financieros sobre su situacion patrimonial, el resultado de sus operaciones Yy los flujos de su efectivo,

A continuacién, se incluye una descripcidn de los principales impactos que produciria la ytilizacién de la NIC
25

a) los estados financieros deben serajustados para que consideren lag cambios en of poder adquisitivo general
de la monreda, de modo

que queden expresados en Ja unidad-de medida corriente al final dal ejercicio sobre
el gue se informa.

b} Resumidamente, el mecanismo de reexpresién de la NIC 28 es como sigue:

i. las partidas monetarias (aquelias con un valor neminal fijoen moneda locaf).ne se reexpresan, dado
que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente al cierre de! periodo sobre el que sg
informa. En un periodo inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitiva
¥ mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se
encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La
ganancia ¢ pérdida monetaria neta se incluira en el resultade del periodo por el que se informa.

il. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en:funcién a acuerdos especificos,

se ajustaran en funcién a
‘tales acuerdos.

fit. Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del.ejercicic sobre el que se informa,

el estade de situacién financiera, pero.el proceso
de ajuste debe completarse para determinar en términos de unidad de medida homogénea los
Tesultades producidos por la tenencia de ‘esgs partidas no monetarias,

iv. Las partidas rc monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente
de cierre del ejercicio sobre et cual se informa serd
variacidn ocurrida en el nivel general de precios des
fecha de cierre, procediendo luego a comparar los
correspondientes valores recuperabies. Los cargos a
propiedades, plantas y equipos y por amortizacion
censumo de activos no monetarios se determinaran so

de una fecha anterior a la
n reexpresados por coeficlentes gue refiejen la
de la fecha de adquisicion o revaluacian hasta la
importes reexpresados de esos activos con los.
| resultado- del ejercicio por depreciacién de las
de activos intangibles, asi corno cualquier otro
bre a hase de log nuevos importes reexpresados.
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V. La reexpresion de los activos no monetarios en los términes de una unidad de medida corriente al final
del periodo sobre el que se infarma sin un ajuste equivalente para propositos fiscales, da lugar a una
diferencia temporaria gravabie y al reconocimients. de un pasive. por implesto diferido cuya
contrapartida se reconoce en el resuttado del ejercicio. Cuando ademis de a reexpresion, existe una
revaluacion de activos no monetarios, el impuesto diferido que se corresponde con [a reexpresion se
reconace en €l resultade del perfodo, y ef impuesto diferido que se cofresponde con la revaluacidn
(exceso del valor revaluado sobre el reexpresado) se reconoce en el otro resultado integral.

vi. Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de sy registracidén contable, salvo aquellas partidas
del resultade que refiejan o incluyen en su determinacién el consumo de activos medtidos en moneda
de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion del consumo, las gue se reexpresan
tomando coma base la fecha de origen del activo con ef que ests relacionada la partida; v salvo tambign
aquellos resultados guez surgen de comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder
adquisitive de diferentes fechas, para los cuales se requiere identificar los importes comparadas,
reexpresarlos por separado, y volver a efectuar ia comparacion, pero con los importes ya reexpresados.

vii. Al comienzo de! primer gjercicio de aplicacion de la reexpresidn de los estados financieros en moneda
homogénea, los companentes del patrimonio, excepto los resultados acumulados se regxpresan de
acuerdo a lo previsto en la NIC 29, v el importe de los resultados acumulados se determina por
diferencis, una vez reexpresadas las restantes partidas del patrimonio.

A la fecha de emisi6n de los presentes estados financieros,

la Entidad se encuentra en proceso de cuantificar
los efectos gue resultarian de la aplicacién de la NIC 29,

Pero estima que los mismos podrian ser significativos.
2.2. RESUMEN DE LAS POLITICA NTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se detallan los principales criterios de valuacién y exposicidn utilizados para la preparacidn de los
presentes estades financieros al:31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016:

2.2.1. Activos v pasives en_moneda extramjera

La Entidad considera al Peso Argentine como su moneda funcionai
denominados en moneda extranjera, basicamente en délares esta
cambio de referencia del B.C.R.A., vigente para el délar estadounide:
dia hébil de cada periodo o ejercicio, seglin corresponda.

y de presentacién. Los activos y pasivos
dounidenses, fueron valuados al tipo de
nse al cierre de las operaciones del dltimo

Adicionalmente,_ tos activos y pasivas nominados en otras monedas extranjeras fueron convertidos a log tipos
de cambic publicados por e! B.C.R.A. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada
ejercicio en el rubro “Diferencia de cotizacién de oro-y moneda extranjera”.

2.2.2, Insfrumentps financjeros
Reconocimiento y medigig;n inicial

La Entidad reconoce un instrumente financiero cuando se

convierte en parte de las.cldusulas contractuales del
mismao,

l.as compras o ventas de actives financieros que requieren la entrega de activos dentro dei plazo generalmente
establecido por las regulaciones o candiciones de mercado son registradas en la fecha de negociacién de la
operacién, as decir, en la fecha en que la Entidad se compromete a comprar o vender el activo,

En ¢l reconocimiento inicial, los activos o pasivos financieros fueron registrades por sus valores razonables,
Aquellos activos o pasivos financieros que no se contabilizan al Yalor razonable con cambios en resultados,

L

Marcoj Keopmann Irdzar
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fueron registrados al valor razonable ajustade por los costos de transaccién gue fileron directamente atribuibies
a la compra o emisidn de los mismos.

En el momento del reccnocimiento inicial, el valor razonable de un instrumento financierc es normatmente el
precio de |a transaccion. Sin émbargo, si parte de la contraprestacian entregada o recibida es por algo distinto
del instrumento financiero, la Entidad estima el valor razonable del instrumento financiero. Si este valor
razonable se basa en una téenica de valuacién que utiliza sélo dates de mercado observables, todo importe
adicional respecto de |z contraprestacidn sera un gasto o un menor ingresc, a menos que cumpla los requisitos
para su recenhocimiento come algln otro tipo .de activo {resultados del “dia 1"). En el caso de que el valor
razonable se base en una técnica de valoracién gue utifiza datos de mercade no chservables, |a Entidad
reconacerd esa diferencia diferida en resultados sdlo en la medida en que surja de un cambio en un factor

(incluyende ef tiempo) que los participantes de mercado tendrian en cuanta al determinar el precio del activo
0 pasivo, o cuando el instrumento es dado de baja.

Medicidn_posterior.. Modelo de negocio

La Entidad establecid tres categorias para la clasificacién y medicion de sus instrumentos de deuda, de acuerdo

al modelo de negocio de la Entidad para gestionar sus activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de los misrmos:

~ Costo amortizado: el objetivo de negocio es obtener los flujos de efective contractuales del activo
financiero.

- Valor razonable con cambios en otros resultados integrales: el objetivo de negocio es obtener los flujos de
efectivos contractuales del active financiero v los resultantes de su venta,

- Valar razenable con cambios en resultados: el objetivo de negocio es la generacién de resultados
provenientes de la compra-venta de activos financieros.

En consecuendcia, la Entidad mide sus. activos financieros a valor razonable, a excepcién de aquelios que
cumplen con las siguientes dos condiciones y por lo tanto son valuados a su costo amortizado:

- Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo-objetivo es mantener los activos para obtener los fiujos.
de efectivo contractuales.

- las condiciones. contractuales de los activos financieros dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicarmente-pagos del capital e intereses sobre el importe del capitai pendiente.

La Entidad determina su modelo de negocio en el nivel que mejor refleja cdmo administra log grupos de activos
financieras para lograr un objetivo de negocio concreto.,

El modelo de negocic no se evalda instrumento por instrumento, sino a un nivel mas alto de carteras agregadas
Y $& basa en factores observables tales como:

- Como se evaliz el rendimiento del modelo de nedocio y cémo los activos financieros que se mantienen
dentro de ese modelo de negocio se evalGian ¥ reportan af personal clave de Ja Entidad,

- Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio {y los activos financieros que ‘se mantienen
dentro de esé modelo de negocio) y, en particular, ia forma en que se gestionan esos riesgos,

- Lafrecuencia esperada, el vaior, €l momentc v las razones de las ventas también son aspectos importantes.

La evaluacidn del madelo de negocio se basa en escenarios razonablemente esperados, sin tener en cuenta
los escenarfos de "peor caso” o “caso de estrés”, Si posteriormente a st reconocimiento inicial los flujos de
efactivo se realizan de una manera diferente a las expectativas originales de la Entidad, la Entidad no cambia
fa clasificacion de los activos financieros restantes mantenidos en ese modelo de negoclo, sino que considera
dicha informacion para evaluar las compras u originaciones recientes.
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Test de Gnicamente pagos del principal e intaereses

Como parte del procesc de clasificacién, ia Entidad evalud los términos contractuales de sus instrumentos
financieros para identificar si éstos dan lugar a flujos de efectivo en fechas determinadas que son Unicamente
pagos def principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

A los fines de esta evaluacidn se definit como “principai” al valor razonable del activo financiera en el
reconocimiento thicial, pudiéndese modgdificar este a lo large de la vida del activo financiero, por ejemplo si hay
reembolsos de principal ¢ amortizacién de la prima-o descuento.

Los componentes de interés més importantes dentro de un acuerda de préstamo suelen ser la consideracién
-del valor temporal del dinero v ¢! riesgo de crédito..

Para efectuar el test de caracteristicas, la Entidad aplica juicio y considera factores releva ntes entre los cuales

se-encuentra la moneda en la que se denomina el active financiero y €l plazo para el cual se establece la tasa
de interes.

Por el contrario, los términos contractuales que intreducen una expasicion mas que minima a riesgo o
volatifidad en los flujos de efectivo contractuales gue no estan relacionados con un acuerdo de préstamo basico,
no dan |ugar a flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto

pendiente. En tales casos, se requiere que los activos financieros sean medidos a valor razonable con cambics
en resultados,

Por consiguiente, los actives y pasivos financieros se clasificaron en base a lo mencicnade en los parrafos’
precedentes en “Activos financieros valuados a ‘valor razonable con cambios en resultados” o “Activos
financieros medideos a costo amortizado”. Al 31 de diciembre de 2018, ia Entidad no ha clasificado *Activos
financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales®, Dicha clasificacién se
expone en el Anexo P “Categorias de Activos ¥ Pasivos financieros”,

] ctivo asivos financieros valuades a_valor razonable con cambio en resultados;

Esta categoria presenta dos sub-categorias: activos y pasivos financieros valuados a valor razonable

mantenidos para negociacion y activos y pasivos financieros designados inicialmente a.valor razohabie por la
Direccién o de acuerdo con ef parrafo 6.7.1. de la NIIF 9,

La Entidad clasifica los activos o pasives financieros coma mantenidos para negociar cuando se han comprado
o-emitido principalmente para la obtencién de beneficics a corto plaze a través de actividades de negociacién
o forman parte de una cartera de instrumentos financieros que se administran conjuntamente, para los cuales
hay evidencia de un patrén reciente de toma de ganancias.a corto plazo.

La Direccién sdle designa un instrumento a valor razonable con cambios en resultades, cuande se cumple una
de los siguientes condiciones, tal designacion se efectta instrumento por instrumento; (i) la designacién
elimina o reduce significativamente el tratamiento inconsistente gue de otro modo surgiria de la medicidn de
los activos o pasivos o el reconocimiente de ganancias o pérdidas de los mismos sobre una base diferente; o
(ii} los pasivos forman parte de un grupo de instrumentos financieros que se gestionan y su rendimients se
evalia segiin la base de su vaior razonable de acuerdo con una estrategia de gestidén de riesgos o inversidn
documentada; o (jii). los pasivos contienen uno o mds derivados implicitos, salvo que no se modifiquen

Los actives y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambics en resultados se registran en el
Estado de Situacién Financiera a valor razonabie, Los cambios en &l valor razonable se reconocen en resultados
en &l rubre *Resultado neto por medicidn de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”, con excepcién de. los movimientos en el valor régonable. de fos pasivos designados a valor
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razonable con cambios en resuftados debido & cambios en el
valor razonable se registran en otros resultados. integrales y
gastos por intereses y dividendos se imputan. en el rubro
financieros a valor razonable con cambios en resultados”
el derecho al pago ha side establecido.

riesgo de crédito propic. Dichos cambios en el
no se reclasifican a resultados. Los ingrésos o
“Resultade neto por medicién de instrumentos
de acuerdo con ios términos del contrato, o cuando

El valor razonable de estos instrumentos se calculd utilizando las cotizaciones vigentes al cierre de cada
periodo/ejercicio en mercados activos, de ser representativas. El mercado principal en el que opera la Entidad
es el Mercado Ablerto Electrénico. En caso de no contar con un mercado activo, se utllizaron técnicas de
valoracién que incuyeron la utifizacién de operaciones de mercado reaiizedas en condiciones de independencia
mutua, entre partes interesadas y debidamente informadas, siempre gue estén disponibles, as{ como
referencias al valor razonable actual de otro instrumento que es

_ sustancialmente similar, o bien el andlisis de
flujos de efectivo descontados, La estimacién de los valores razonables se explica con mayor detalle en el
apartado “Juicios, estimaciones y supuestos contables” de la presente nota.

@ Activos financieros medidos a £osto amortizado:

Representan activos financieros que son mantenidos
cendicionés contractuales dan lugar, en fechas especif
capital e intereses sobre el capital pendiente.

para-obtener flujos de efective contractuales ¥ cuyas
cas, a flujos de efectivo que son Gnicamenta pagos del

Posteriormente al reconocimiento inicial, estos activos financieros se registren en el Estado de Situacion
Financlera al costo amortizado usanda el método del interés efectivo, menos la previsién por riesgo de

incebrabitidad, de corresponder. Los ingresos .por intereses vy el deterioro son registrados en el Estade de
Resultados en los rubros "Ingresos por intereses” Yy "Cargo por incobrabilidad”, respectivamente. La evolucidn
de la previsidn se expone en el Anexo R “Correccidn de valor por pérdidas - Previsiones: por riesgo de
incobrabilidad.. El méetodo del interés efectivo utiliza la tasa que permite descontar los flujos de efectivo futuros
que se estiman recibir o pagar en la vida del instrumento o un periodo menor, de ser apropiado, igualando &l
valor neto en libros de dicho instrumento. Al aplicar dicho método, la Entidad identifica puntos basicos de
interés, comisiones, primas, descuentos ¥ costos de la transaccidn directos e incrementales como parte
integrante de 1a tasa de interés efectiva. A tales efectos el interés es la contraprestacion por el valor temporai

del dinero y por el riesgo de crédito asociado con el importe del principal pendiente durante un periedo de
tiempo concreto.

2.2.3, Efective v depdsitos en Bancos

Se valuaron a su valor nominal mas los intere
corresponder. Los intereses devengados fueron
“Ingresps por intereses”,

ses devengados al cierre de cada ejercicio, en caso de
imputados a los resultados de cada gjercicio en &l rubro

2.2.4. Qperaciones de pase {compras vy ventas con acuerdos de retrocesion}

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el co
determinado (pases} se registran en el Estade de Situ
(recibida), en el rubro “Operaciones de pasa”,

mpromisa de su retrocesidn no epcional a un precio
aclon Financiera como una financiacién otorgada

La diferencia entre Ios precios de compra ¥ venta de dichos instrumentos sé registra como un interés el cual
es devengado durante la vigencia de las operaciones usando el método de interés efectivo. y se imputan en
resultadas en ios rubrog “Ingresos per intereses” y Egresos por intereses”.

2.2.5, Préstamos v otras financiaciones

Son activos financieros ne derivados que la Entidad mantiene deptro de un modelo de negocio cuyo objetiva
es obtener los flujos de efectivo contractuales ¥ cuyas condi§jones contractuales dan lugar, en fechas

v
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especificas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del capital ¢ intereses sobre el capital pendiente,

Los préstamos y otras financiaciones se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los
clientes. Posteriormente al reconocimiento inicial, los préstamos y otras financiacicnes son vaiuados al costo
amortizado usando el métode del interés efectivo, menos fa prevision por riesgo de incobrabilidad. El costo
amertizado es calculado considerande cualquier descuento o prima incurrida en la originacién o adquisicidn, vy
ias. comisiones de originacion, que son parte de la tasa de interés efectiva, Los ingresos por intereses se
imputan en resultados en &f rubra “Ingresos por intereses”. Las pérdidas.originadas por el detericro se incluyen
en el Estade de Resultades en el rubro “Cargos por incobrabilidad” v su evolucidn se exponé eh el Anexo R
"Carreccién de valor por pérdidas - Previsiones por riesgo de incobrabilidad”. La estimacion del deterioro se
explica con mayor detalle en el apartado "luicios, estimaciones y supuestos contables” de la presente nota.

Las garantias otorgadas y responsabilidades eventusles se exponen en notas a los estados financieros (fuera
de balance) cuando se -emiten los documentos que soportan dichas facilidades de crédito y son inicialmente
reconocidas al valor razonable de la comision recibida, en el rubro *Otros pasivos financieros” del Estado de
Situacién Financiera. Pesteriormente al reconocimiento inicial, el pasive por cada garantia es registrado por el
mayor valor entre la comisidn amortizada vy la mejor estimacion de la erogacién requerida para cancelar
cualguier obiigacidn financiera que surja como resuitado de la garantia financiera.

Cualquler incremento en el pasivo relacionado a una garantia financiera se registra en resultados. La comision
recihida se va reconociendo en el rubro "Ingreses por comisiones” del Estado de Resultados, sobre la base de
st amortizacién en linea recta durante la vigencia de ia garantia financiera otorgada.

2.2.6. Previsin por riesgo de incobrabilidad y_previsién por compromisos eventuales

Se constituyeron sobre |a base del riesgo de incobrabilidad estimado de la asistencia crediticia de la Entidad,
el cual resulta, entre otros aspectos, de la evaluacion del grade de cumplimiento de fos deudores y de las
garantias que respaldan las respectivas operaciones considerando las disposiciones de la Comunicacidn “A”
2950 y complementarias det B.C.R.A. y las politicas de previsionamiento de |2 Entidad.

&n los casos de préstamas con previsiones especificas. que sean cancelados o generen reversion de previsiones
constituidas en ef corriente ejercicio, y en los cases en que las previsiones constituidas en ejercicios anteriores

resuiten superiores a las que se consideran necesarias, el exceso de previsidn es reversado con impacto en el
Tesultado del corriente ejercicio.

Las pérdidas originadas por el deterioro se incluyen en el Estado de Resultadés en el rubro “Cargos por
incobrabilidad” y su evolucidn se expone en el Anexe R “Correccién de valor por pérdidas - Pravisiones por
rlesgo. de incobrabilidad”. La estimacién del deterioro se exptica con mayor detalle en el apartado *luicios,
estimaciones y supuestos contables” de la presente Nota.

2.2.7. Pasivos fihancieros

Después del reconocimiento inicial, la totalidad de los pasivos financieros son valuados al costo amortizado
utilizande ef método del interds efectivo. Las intereses se imputan en resultados en el rubro “Egresos por
intereses”,

2.2.8. Baja de activos y pasivos financieras

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de.
actives financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos a. recibir los flijos de efectivo del activo
han expirado; o (ii) la Entidad ha trasferide sus derechos contractuales a recibir los fiujos de efectivo del activo,
o ha asumidec una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte mediante un acuerdo de trasferencia.

En ciertes acuerdos de trasferencia {a Entidad ha retenido las derechos contractuales para recibir fos flujos de
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efectivo de un activo financiero -el activo original- pero ha asumido Ia abligacién contractual de pagar-aguellos
flujos de efective a-una o més entidades {i) no estando obligada a pagar importe algunc z los posibles
beneficiarios salvo que se produzca el cobro. del importe equivalente del activo original; (i) no pudiendo
vender ni pignorar el activo; {iif) teniendo Ia.obligacion’ de remitir sin retraso significative cualquier fiujo de
efectivo cobrado en nombre de los posibles beneficiarios.

Una transferencia sdlo califica para la baja en cuentas si (i} Ia Entidad ha transferido stistancialmente todos
los riesgos y recompensas del active o (ii) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activa considerando que el control se transfiere.si, y
s6lo si, el cesionarie tiene [a capacidad practica de vender el activo en su totalidad a un tercers no relacionado
Yy &5 capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente sin imponer restricciones adicionaies a lz transferencia.

Si la Entidad no ha transferido ni retenide sustancialmente tedos los riesgos y recompensas inherentes a ta
propiedad de un. activo transferido, v ha retenido control sobre este, continuard reconociendo el activo
trasferide en la medida en que se encuentre expuesta a cambios en el valor del activo trasferido.

Por otra parte, un pasivo financiero es dado de baja cuande la obligacién de pagoe especificada en el
correspondiente contratd se termina, se cancela o expira. Cuande un pasivo financiero existente es
rteemplazado por otro del mismo prestatario en condicienes significativamente diferentes, o las condiciones.
son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o maodificacion se trata como una baja del pasivo ariginai
y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
ejercicio en el rubro "Otros ingresos operativos”,

2.2.9. Redlasificacién de actives v pasivos financieros

La. Eptidad no efectda reclasificaciones de sus activos fi nancieros juego de su reconocimiento inicial, excepto
en circunstancias excepcionales cuando cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros,
products de cambios externos o intemnos significativos para.las operaciones de la Entidad. Los pasivos
financieros nunca se reclasifican. Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 28316, la Entidad no efectud
reclasificaciones.

2.2.10. Arrendamientos (leasing) finangieros.

La Entidad ctorga.préstamos a través de arrendamientos financieros, reconcciendo el valor actual de los pagos’
de arrendamiento como un activo. La diferencia entre el valar total por cobrar y el valor presente de la
financiacién es reconocida como intereses a devengar. Este ingrese es reconocido durante el plazo def
arrendamiento utilizando el método del interés efectivo, el cual refleja una tasa de retorno constante y se.
imputa en resultados en &f rubro "Ingresos por intereses”, Las pérdidas originadas por el deterioro se incluyen
en ¢f Estado de Resuitados en el rubro “Cargos por incobrabilidad” v su evolucién se expone en el Anexo R
"Correccidn de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”. La estimacidn de! deteriore se
explica con mayoer detalle en el apartado “Juicios, estimaciones y supuestos contables” de la presente nota.

2,2.11. Propiedad, planta y equipo

MMA{

P/Comistdn Fiscalizddora

Cargla Poghano
Contadar General

La Entidad eligié el modelo de costo para todas las clases de activos del rubro, tenienda en cuenta lo
mencionada en el apartado “Adopcidn por primera vez de las NIIF” de la-presente nota para los inmuebles de
propiedad de {a Entidad. Estos bienes se encuentran registrados a su costo de adquisicidn histérico, menos las
correspondientes depreciaciones acumutadas y el deterioro en caso de ser aplicable. El costo de adquisicién
histérico incluye los gastos que son directamente atribuibles & la adquisicién de los activos. Los costos de
rmantenimiento ¥ reparacién se registran en resultados, toda renovacién y mejora significativa es activada
tinicamiente cuando es prabable gue se produzcan beneficios econdrmicos futuros que excedan el rendimiento
originalmente evaluado para el activo.

La depreciacién de los bienes se calcula proporcionalmente a los meses estimados de vida (til, deprecidndose
en forma completa el mes de zlta delos bienes y no depreciandose &l mes de baja. Asimismo, al menos en
cada fecha de cierre de ejercicio, se procede a revisar las vidas Ut{les estimadas de los bienes, con ej fin de
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detectar cambios significativos en las mismas que, de preducirse, se ajustardn mediante ia correspondiente

correccidn del cargo por depreciaciones, El cargo por depreciacién se reconoce en resultados en el rubro
*Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes”,

El valor residual de los hienes, considerados en su conjunte, ne supera su valor recuperable,

2.2.12. Activgs intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento iniclal, los activos intangibles se contabilizan al costo menos lag amortizactones acumisladas

{en l0s casos en los que se les asignan vidas ftiles finitas) y cuaiquier pérdida acumulada por deteriore del
valor, en caso de existir.

Los activos intangibles generados internamente, excluidos los gastos de desarrolio capitalizados, no se

capitalizan y e! desembolsc respective se refieja en el estade de resuitados en e} ejércicic en el que dicho
desembolso se incurre,

Las vidas fitlles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se.amortizan a lo largo de sus vidas dtiles econdmicas, y se
revisan para determinar si tuvieron algun. deterioro del valor en la medida en que exista algun indicio de que
el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. Bl periodo y &l método de amortizacién para un activo
intangible con una vida Util finita se revisa al menos al cierre de cada ejercicio. Los cambios en la vida Gt
esperada o el patrdn esperado de consumo del active se contabilizan al modificarse el periodo o el método de
amortizacidn, segin corresponda, v se tratan. prospectivamente como cambios en las estimaciones contables,
El gasto por.amortizacién de ios activos intangibles con vidas Gtiles finitag se reconoce ern gl estado de

resultados en el rubro "Depreciaciones y desvalorizaciones de hienes”.

Los activos intangibles con vidas dtiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
-determinar si sufrieron algdn deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad generadora
de efectivo a-ia que fueron asignados. La vida Gtil indefinida de un activo intangible se revisa en forma anual

para determinar si la misma sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio-de vida Gtil de ingefinida
a finita se contabiliza en forma prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un active intangible se miden como la diferericia entre e

ingreso neto procedente de la venta vy el importe en-libros del activo, ¥ se reconacen en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo respectivo,

Los gastos de desarrollo se contabilizan como gastos a medida gue se incurren. Los gastos de desarrollo
incurridos en un proyecto-especifico se reconocen como activo intangible cuando la Entidad puede demostrar;

- La factibilidad técnica de completar el activo intangible para que el misrno esté disponible para su uso
esperado o venta;

- Su intencién de completar el activo y su capacidad para utilizarle o venderlo;

- Cémo el activo generard beneficios econdmicos futuros;

- La disponibilidad de recursos para. completar i activo; y

- La capacidad de medir de manera fiable los desembolsos durante su desarrolio.

Dezpués del reconocimiento inicial del gasto de desarrollo como activo, se aplica el modelo de costo, que

requiere que ¢} activo se contabilice al costo.menos las amortizaciones acumuladas y las pérdidas acumuladas

por deterioro del valor que correspondan. La amortizacién del active comienza cuando el desarrolio haya sido
completado y el active se encuentre disponible para ser-utilizado, El activo se amortiza a o largo del periodo
en el que se sspera generara beneficics futuros. La amortizagicn se registra en el Estado de Resultados.
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Durante el periodo de desarrollo, el activo se somete anualm

ente a pruebas para determinar si existe deterioro
de su valor.

A continuacion, se presenta un resumen de las politicas contables aplicadas a los activos intangibles de la

Entidad:
_ Licencias
Vidas utiles 5 afios
Método de-amortizacicn utilizado Método de amortizacion lineal

2.2.13, Activos no corrientes mantenidog para a venta

La Entidad reciasifica en esta categorfa a actlvos no corrientes cuyo importe en libros se recuperard
fundamentalmente & través de una transaccién de venta, gue se encuentran disponibles para su venta:

inmediata bajo términos habituales de venta y por los cuales la Gerencia se halla comprometida mediante un
plan activo para negociarlos a'un precio de venta razonable.

Estos activos no corrientes clasificados ¢como mantenidos para la venta,
libros o su valor razonable menes los costos-de venta y se presentan e
Situacién Financiera. Una vez gue son clasificados come rmantenidos para
a depreciacién ni-amortizacion,

2.2.14, Deterioro de activos no financieros

La Entidad evalta, al menes en cada fecha de cierre de ejercicio,
dreunstancias que indiquen que ef valor de los activos no financi
indicios que un active no financiero pueda estar deteriorado. Si existe algln indicio e cuande una prueba anual
de deterioro es requerida para un activo, la Entidad efecttia una estimacion del valor recuperable del mismo.
En caso que el valor-contable de un active (¢ unidad generadora de efectivo) sea mayor a su valor recuperable,
el activo (o unidad generadora de efectivo) se considera deteriorado y se reduce el salde a su valor recuperable.

se miden al menor de su importe en
n unz linea separada en &l Estado de
la venta, estos activos no se someten

si existen eventos o cambios en las
eros puede verse deteriorade o si existen

Para los activos no financieros se efectila una ev.
financieros respecto de st-existen indicadores de
ya no existir o pueda haber disminuido. Una
solamente si ha habido uri carnbioen las estimac
desde gue se reconocié la dltima pérdida por
aumentado & su valor recuperable.

aluacién en cada fecha de presentacion de los estados
que ia pérdida por deterioro reconocida anteriormente pueda
pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
iones utilizadas para determinar el vator recuperable def activo
deterioro. Si ese es ¢ caso, ef valor en libros del activo es

La Entidad ha reaiizado dichas proyecciones vy,
uso} excede a su valor en libros,
deteriero de valor.

en virtud de que el vaior recuperable de los activos {valor de
ha determinado que no debe reconocer ajuste alguno por concepto de

2.2.15. Provisignes

La Entidad reconoce una provisidn cuando y sélo cuande se dan las si
tiene una obligacién presente, como resultade de un suceso pasado;
posibilidad que se presente que de lo contraric) que la Entidad ten
cancelar Ja obligacion; v €) puede estimarse de manera-fiable el impo

quientes circunstancias: a) la Entidad

b) es probable {es decir, existe mayor
ga que desprenderse de recursos para
rte de la deuda correspondiente.

Para determinar el saldo de las provisiones, se consideraron log riesgos y las incerfidumbres existentes

teniende en cuenta la opinién de los aseseres legales externos e internos de la Entidad. Si el efecto del valor
temporal del dinero es significativo, las provisionas se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes
de impuestos que refieja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasive. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién producto del transcursp del tiempo se reconoce en el rubro “Egresos
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por intereses” en el Estado de Resultados. En base al analisis efectuado,

correspondiente a la mejor.estimacién del probable desemboiso necesari
a la fecha de cierre de cada ejercicio.

se registrd como provision el importe
o para cancelar la obligacidn presente

Las provisiones registradas por la Entidad son chjeto de revisidn en la fecha de
ejercicio, seglin corresponda, y ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacién disponible.
Adicienalmente, las provisiones son registradas con asignacién especifica con el objets de que sean utilizadas
para cubrir dnicamente los desembolsos para los que fueren originalmente reconocidas.

cierre de cada periode o

En caso de que: a) la obligacién sea posible; o b} no sea probable gue para satisfacerlz Ia Entidad deba efectuar
una salida de recursos; o c) el impotte de la obligacién no pueda ser medido de manera- fiable, el pasivo

contingente no se reconoce y se divulga en notas. Sin embarge, cuando la posibilidad de que deba efectuarse
€| desembolso sea remota, no se efectia revelacion alguna.

2.2.16. Reconocimiento de ingresos v eqresos

a) Ingresosy egresos porintereses

Los ingrescs y egreéospor intereses se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengamiento,
aplicando ei método del interés efectivo,

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija y los valores
negociables, asf como el descuento v [z prima sobre ios instrumentos financieros,

Los dividendos son reconocidos en el momento que son declarados.
b) Comisiones por préstamos

Las comisiones cobradas y los costos directos incrementales relacicnados con el otorgamiento de las
financiaclones. son diferidos vy reconocidos ajustando la tasa de interds efectiva de las mismas.

¢} Comisiones por servicios

Estos resultados se reconocen cuando (o a medida que) la Entidad satisface cada obligacién de desempefioc

mediante la transferencia de los servicios comprometidos, por un importe que refleje la contraprestacion a que
ta-Entidad espera tener derecho a cambio de dichos servicios,

Al comienze de cada contrato, le Entidad evallia los servicios comprometidos en el mismo e identifica como
una obligacion de desempeiic cada compromiso de tramnsferir un servicio distinto o una serie de servicios
distintos gue son sustancialmente iguales y que tienen ef misma patrén de transferencia.

d} Ingresos y egresos no financieros

Se reconocen contablemente en base a las condiciones para el reconocimiento fijadss en el Marco Conceptual,
como ser el requerimiento de que los resuitados deban estar devengados.

2,2.17. Programa de fidelizacidn de clientes

Ef programa de fidelizacién que ofrece Ia Entidad consi
efectuados con tarjetas de crédito y/o débito,
que suministra la Entidad.

ste en ia acumulacion de puntos a través de los consumos
y por el cual los mismes pueden ser canjeados por productos
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La Entidad concluyé que los premios a otorgar dan lugar ‘@ una obligacién de desempefio separada, ya que
‘generalmente proporciona un dereche material al cliente. La Entidad asigna una porcién del precio de la
transaccién, es decir una porcién de tos ingresos por intereses de tarjetas de crédito, al programa de
fidelizacién en base al precio de vente independiente. Al cierre de cada periodo 0 ejercicio, segdn corresponda,
la Entidad mide los premios.a otargar como un componente identificable de la operacién principal, cuye valor

razonable, es decir el Importe en el que el premic padria ser vendido por separado, se encuentra registrado
en el rubro *Otros pasivos no financieros”.

Debido.a que la Entidad estima el valor razonable de fos puntos otorgados a los clientes a través de la aplicacidn
de técnicas estadisticas, esas estimaciones estan sujetas a un grado significativo de incertidumbre y deben ser

‘tenidas en cuenta. Estas censideraciones se explican con mayor detalle en el. apartado “Juicios, estimaciones-
¥ supuestos contables” de la presenta nota.

2.2.18. Impuestos a las ganancias v a |z qanancia minima presunts

argla Pogilano

a) Impuesto a las ganancias:

El cargo por impueste a las ganancias comprende al impuesto corriente y al diferido. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que deban ser reconocidas directamente en’
otros resuitados integreles, En este caso, cada partida se presenta antes de calcular su impacto en el impuesto
& las ganancias, el que se detalla en ia partida correspondienta.

Impueste a las ganancias corriente: ef cargo por impuesto a las ganancias corriente corresponde a la
sumatoria de los cargos determinados mediante la aplicacién de la tasa de! impuesto sobre el resultado
impositivo, conforme & {a Ley de Impuesto a las Ganancias.

Impuesto diferido: se calcula en base a ios. Estados financieros de la Entidad y refleja los efectos de fas
diferencias téemporarias entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y Ios determinados para
fines tributarios. Los activos v pasives se miden utilizando |z tasa de-impuesto que se espera aplicar a ia
ganancia imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen ¢ eliminen. La medicion de. los
activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que {a Entidad
espera recuperar o liquidar el valor de sus actives y pasivos a.la fecha de cierre de cada gjercicio. Los
activos y pasives por impuesto diferido se miden por sus Importes nominales sin descontar, a las tasas
impositivas que.se espera sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o &l pasivo se
cancele. Los activos diferidos son reconocides cuanido es probable que existan beneficlos tributarios
futuros suficientes para gue el activo diferido se pueda aplicar.

El 29 de diciembre de 2017 se pramulgé y puso’en vigencia la reforma tributaria. La reduccidn de la alicuota
corporativa de impuesto a las ganancias gue grava a las utilidades empresarias no distribuidas tendra efecto
en la medicién de los activos y pasives por impueste diferido. Esta reduccién de la alicuota carporativa se
implementara de forma gradual en un plazo de cuatro afios, Hasta el periodo fiscal 2017 la alicucta era det
35% disminuyendo hasta el 25%.a partir def 2020. Sus efectas se-consideran a partir de los impuestos diferidos
determinados al 31 de diciembre de 2017, de la siguiente forma: si la reversidn se producira a partir del 1° de

.

enero de 2018 la alicuota a aplicar es 30% vy st se producird a partir del 1° de enero de 2020 en adelante la
alicucta a aplicar es 25%,

b} Impueste a la ganancia minima presunta:

El impuesto a Ja ganancia minima presunta fue establecido durante el ejercicio econdmico 1698 por la Ley No
25.063 por el término de diez ejercicios anuales. Actualimente, luego de sucesivas prérrogas, y considerando
io establecido por la Ley N°® 27.260, el mencionado gravamen se encuenira vigente por los ejercicios
ecendmicos gue finalicen hasta ef 31 de diciembre de 2018, inclusive. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias, dado que, mientras este ditimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto
a ia ganancia minima presunta constituye una imposicién mingma que grava la renta potencial de ciertos activos
productives a Ia tasa del 1%, de mode que ia obligacidn fisgal de cada Entidad coincidird con el mayor de
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ambos impuestos. La mencionada Ley prevé para el caso de entidades regidas por la Ley de Entidades
Financieras que fas mismas deberdn considerar como base imponible del gravamen el 20% de sus activos
gravados previa dediccién de aquellos definidos come no computables.

Sini embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto 2 las
ganancias, dicho exceso podra computarse cemo pago a cuenta de claiquier ekcedente del impuesto a las
ganancias sobre el impueste a la ganancia minima presunta que se pudiera producir en cualquiera de los dier
ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los quebrantos acumulados,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los importes determinados del _i_mpuesto # las ganancias fueron superiores
a los correspondientes al impuesto a la ganancia méinima presunta para.-dichos ejercicios,

c) Reforma tributaria:

Con fecha 29 de diciembre de 2017, por medio del Decreto N® 1112/2017 del Poder Ejecutive Macional, se
promulgé {a Ley de Reforma Tributaria N© 27.430, sancionada por el Congreso de {a. Nacidn &l 27 de diciembre
de 2017. Dicha ley fue publicada en el Boletin Oficial en !a misma fecha de st promulgacidn. A continuacidn
se-expone una sintesis de ciertos aspectos relevantes de dicha reforma:

{i} Reduccidn de |a tasa corporativa de impuesto a las ganancias e impuesto adicional a la distribucién de
dividendos:

Hasta el ejercicio fiscal finalizade el 31 de diciembre de 2017, se mantiene en &l impuesto a fas ganancias la
tasa corporativa del 35%, que se reducirs al 30% durante los dos ejercicios fiscales.contados a partic del que

se inicia el 1° de enero de 2018, y al 25% para los ejercicios fiscales gue se inicien a partir del 1° de enero de.
2020.

La reduccidn en la tasa de impuesto corperativa se complementa con la aplicacidn de un impuesto a2 ia
distribucion de dividendos efectuada a personas humanas locales y a beneficiarios de! exterior, gue la Entidad
deber3 retener e ingresar ai fisco con cardcter de pago tnico y definitivo cuando los dividendos se paguen, Ese
impuesto adicicnal serd del. 7% o 13%, segin sea-gue los dividendos que se distribuyan correspondan a
ganancias de un periodo fiscal en el que la Entiddd resultd alcanzada a la tasa del 30% o del 25%,
respectivamente. A estos fines se considera, sin admitir prueba en contrario, que los dividendos que'se ponen
a disposicion corresponden, en primer térming, a las ganancias acumuladas de mavyor antigiiedad.

(i}  Impuesto de igualacién:

De acuerdo con la ley 25.063, el pago de dividendos.en exceso de las ganancias fiscales acumuladas al cierre
del ejercicio inmediato anterior a la fecha de dicho pago, geneta la obligacidn de retener sobre ese excedente
un 35% de impuesto a Jas ganancias en concepte de pago Unico v definitivo. Dicha retencién ya no resultars
de aplicacidn para jos dividendos-atribuibles-a ganancias devengadas en los ejercicios fiscales que se inicien a
partir del 1° de enero de 2018.

(it}  Ajuste por infiacidn:

Se dispene que para la determinacion de {a ganancia neta imponible de los ejercicios que se iniclen a partir del
1¢ de enero de 2018 podrd tener que-deducirse o incorporarse al resultade impositivo del ejercicio que se
liquida, el ajuste por inflacién que se obtenga por aplicacion de las normas particulares contenidas en los
articulos 95 a 98 de la Ley de Ifmpuesto a las Ganancdias. Este ajuste proceders solo si el porcentaje de variacién
en el indice de precios internos al por mayar suministrado por ef INDEC, conforme a las tabias que .a esos. fines
elabore la AFIP, llegara s acumular (a) en los 36 meses anteriores.al cierre del gjercicio que se liquida, un
porcentaje superior ai 100%, o (b) en el primer y sequndo ejercicio que se.imicien a partir del 1° de enero de

-2018, una variacidén acumulada, calculada desde el primero de ellos y hasta ef cierre de cada ejercicia, que

supere en un tercio o dos tercios, respectivamente, ef 100% meriionado.
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Si no se cumple la condicién necesaria para el ajuste por inflacién impositivo, igualmente procedera el ajuste
especifico de ciertos activos que se comenta en ¢l proximo acépite.

(v} Actualizacién de adquisiciones e inversiones efectuadas en los efercicios fiscales que se inicien a partir
del 1° de enero de 2018:

Para las adquisiciones o inversiones efectuadas en Jos ejercicios fiscales que se inicien a partir def 1° de enero
de 2018 procederan las siguientes actualizaciones, practicadas sobre la base de las variaciones porcentuales
del indice de. precios internds al par mayor que suministre el Institute Nacional de Estadistica y Censos:
conforme a las tablas que a esos fines elabore la AFIP:

{1} En la enajenacién de bienes muebles amortizables, inmuebles que no tengan el cardcter de bienes de
cambio, bienes intangibles, acciones, cuctas o participaciones sociales (incluidas las cuotas partes de fondos
comunes de inversion), el costo ‘computable en la determinacion de la ganancia bruta se actualizara por el
{ndice mencionado, desde la fecha de adquisiciér o inversién hasta la fecha de enajenacion, y se disminuird,
&R su caso, por las amortizaciones que hubiera correspondido aplicar, .calculadas sobre. el valor actualizado.

{2) Las amortizaciones deducibles correspondientes a edificios v demds construcciones sobre inmuebles
afectados a actlvidades o inversiones, distintos a bienes de cambio, y las correspondientes a otros bienes
empleados pafa producir gananclas gravadas, se calcularan aplicando a las cuctas de amortizacién ordinaria

el indice de actualizacién mencionado, referido a la fecha de adquisicién o construccidn que indique la tabla
elaborada por la AFIP,

{v) Reval(io impositiva:

La Ley 27,430 permite ejercer la opcién de revaluar a fines impositivos, por Unica vez, ciertos bienes de
titularidad del contribuyente existentes al cierre del primer ejercicia fiscal cerrado con posterioridad at 29 de
diciembre de 2017, fecha de entrada en vigendia de Ia ley, v continuar luege con ia actualizacidn de los bienes
revaluados sobre la base de las variaciones porcentuales del indice de precios internos al por mayor
suministrado por &l INDEC, conforme 2 las tablas que a esos fines elabore la AFIP. El ejercicio de la opcion
conlleva el pago de un impuesto especial respecto de todos los bienes revaluados, conforme 2 las alicuotas
establecidas para cada tipo de bien, y otorga el derecho a deducir en la liguidacion del impuesto a las ganancias
una amertizacién gue incorpore la cuota correspondiente al importe def revaltio.

Quienes-eferzan la opcién de revaluar sus bienes conforme a lo previstoen la Ley 27.430 deben (i) renunciar
a promover cualquier proceso judicial o administrativo por el cual se reclame, con fines impositivos, la
aplicacién de procedimientos de actualizacidn de cualquier naturaleza hasta |a fecha del primer ejercicio cuyc
cierre se produzca cen pesterioridad a la fecha de entrada en vigencia de esa Ley, v (i} desistir de las acciones
y derechos invocados en procesos que-hubieran sido promovidos respecto de ejercicios fiscales carrados con
anterioridad. Asimismo, el cdmputo de fa amortizacidn del importe del revallo o su inclusién comeo costo
computable de una enajenacién en la determinacion det impuesto a las ganancias, implicara, por el ejercicio
fiscal en que ese cdmputo se efectiie, la renuncia a-cualquier reclamo de actualizacion.

Con fecha 23 de abril de 2018 el Poder Ejecutivo Nacional dicta el Decreto Reglamentario 353/2018, en &l cual
estable que el plazo para. ef ejercicio de 1a opcién e ingreso del presente impuesta podra ejercerse hasta el 29
de junic de 2018, pudiendo la Administracién Federal.de Ingresos Piblicos. (AFIP) extender el mismo hasta 60

dias corrides, cuando se trate de ejercicios que hubieran cerrado con anterioridad a la fecha de entrada en
vigencia del presente decreto.

A la-fecha de aprobacién de estos estados contables {a Direccién estima gue ejercerd la. opcidn de revaluacidn

impositiva dispuesta por la Ley 27.430 por los Bienes Inmuebles, encontrandose en analisis los efectos
financieros dei revaldo impositivo sobre el resto de los bienes pisibles del mismo. Dicha diferenciacion se
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realizd conforme lo-dispuesto por el articulo 285 de la citada norma, el cual establece que el revallo podrd ser
practicado respecto de todos los blenes del contribiyente que integren Ja misma categoria, habiéndose
provisionado por el presente impuesto la suma de 34.000.

2.2.19, Actividades fiduciarias y de gestion de inversiones

La Entidad proporciona servicios de custodia, administracién, manejo de inversiones y asesoria a terceros que
dan lugar a fa tenencia o colocacién de activos 2 nombre de ellos. Estos actives y los resuitados sobre los
mismos no estan incluidos en fos estados financiercs, pues no son actives de la Entidad. Las comisiones
generadas por estas actividades se incluyen en la cuenta "Ingresos por camisiones” del Estado de Resultados,

2.3, UICIOS, ESTIMACIONES Y UE NTABLE

La preparacién de 165 estados financieros de acuerdc con las NIIF requiere la elaboracién y consideracion, por
parte de-la Direccidn de la Entidad, de juicios, estimaciones y supuestos contables significatives que impactan
en los saldos informados de activos v pasives, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y revelacion de
los activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados. Las reqistraciones efectuadas se basan en la
mejor estimacién de la probabilidad de ocurrencia de diferentes eventos futuros. En este sentido, las
incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el futuro a
resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requetir de ajustes significativos a los saldos
informados de los activos y pasivos afectados.

En ciertos casos, los Estados financieros preparados de acuerdo con la Camunicacion “A” 6114 del B.C.R.A.,
requieren que los activos o pasivos sean registrados y/o presentados a su valor razonable. El valor razonabte
es el monto al cual un activo puede ser intercambiado, o un pasive liguidade, en condiciones de independencia
mutua entre participantes del mercado principal (o mas ventajoso) correctamente informados y dispuestos a
eilos en una transaccién ordenada y corriente. Cuando los precios de mercado en mercados activos estdn
disponibies, han sido utilizados como base de valoracién. Cuando los precios de mercade en mercados activos
no estan disponibles, la Entidad ha estimado aquellos valores como valores basados en {a mejor informacion
disponible, incluyendo el uso de modelos y otras técnicas de evaluacion.

Adicionalmente las estimaciones mas significativas comprendidas en los presentes estados financieros se
relacionan con:

2.3.1.  Provislones

La Entidad posee ciertos pasivos contingentes en relacion con reclamos, juicios y otros procesos, existentes o
-potenciales, inciuyendo aguellos refacionados con responsabilidades laborales y de otra naturaleza. Las
principales provisiones se detaiflan en la nota 11.

Para determinar el saldo de las provisiones, se consideraron las politicas contables que se mencionan en la
Nota 2.2.15.

2.3.2. Programa de fidelizacién_de clientes

La Entidad estima el valor razonable de los puntos atorgados a los clientes bajo el programa ™ Compra y Punto”
mediante la aplicacidn de técnicas estadisticas. Los datos de los gue se nutren los modelos incluyen supuestos
acerca de los porcentajes de canje, la combinacidn de preductos que estaran disponibles para el canje en el
futuro y 1as preferencias de los clientes. Dado que los puntos del programa no tienen fecha cietta de rescate,
esas estimaciones estdn sujetas a un grado significativo de incertidumbre.

Para determinar el salde de dicho programa, se considerarcn la) politicas contables gue se mencionan en la
Nota 2.2.17.
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S NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
sy AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
' {Cifras expresadas en miles de pesos)
o Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, el pasivo estimade por los puntos no canjeados es de
s aproximadamente 10.347, 8.010 y 4.611, respectivamente.
o Empresa en Marcha:
i {a Entidad evalué su capacidad para continuar como una empresa en marcha y estd satisfecha que tiene los
recursos para continuar en el negocio en el futuro previsible. A 1a fecha de los presentes estados financieros,
o no existen incertidumbres respecto a suceses o condicionas que puedan generar dudas sobre {a posibilidad de
que la Entidad siga operando normalmente como empresa en marcha. Por lo tanto, los presentes estados
S financieros se prepararon sobre la base de la empresa en marcha.
e"“‘*
. 2.4. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE 1AS NIiF DE ACUERDO A LA COMUNICACION “A” 6114 Y
COMPLEMENTARIAS DEL B.C.R.A.
P .
' 2.4.1, Informacién requerida

De acuerdo con lo requerido por fa Comunicacion "A” 6324 y complementarias del B.C.R.A., s& explican a
f continuacion fos principales ajustes de la transicién a Jas NIIF, y se presentan las siguientes conciltaciones
relacionadas con dicha transicion:

o - Entre el patrimonio determinado de acuerdo con las normas.del B.C.R.A. y el patrimenio determinado de
S acuerdo con el nueve Marco Contable del BCRA basado en las NIIF, gl 31 de diciembre de 2016 (fecha de la
- transicidn a las NIIF), y ai 31 de diciembre de 2017; y
o~ - Entre el resultado neto determinado de acuerdo con las normas del B.C.R.A. correspondientes al ejercicio
o finalizado e 31 de diciembre de 2017,y el resuitado integral total determinado de acuerdo con el nuevo Marco
o Contabie del BCRA basado en las NIIF a la misma fecha,
R .En la preparacion de estas conciliaciones, la Direccion de la Entidad ha considerade aquellas NIIF actualmente
aprobadas y que son aplicables en la preparacidn de los presentes estados financiercs, que.son los primeros
) estados finandieros anuales presentados de acuerdo con gl nuevo Marco Contable del BCRA basado en las NIIF,
pero dando efecto a las excepcibnes y exenciones previstas en la NIIF 1 que se describen a continuacion:
' 2.4,2. Excepcidn obligatoria a la aplicacion retroactiva iertas NIIF
o Estimaciones
Los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos realizados por la Gerencia de la Entidad pars

determinar los importes segtin las NIIF al 31 de diciernbre de 2016 {fecha de la transicidn 2 fas NIIF), y al 31
-~ de diciembre de 2017, fueron consistentes con los realizados a las mismas fechas seglin las normas del B.C.R.A,
) v reflejan las condiciones existentes a las fechas respectivas.

' 2.4.3, Exencidn_gptativa utilizada en la aplicacién de clertas NITF
La NIiIf 1 permite a {as entidades que adoptan per primera vez las NIIF considerar determinadas exenciones
S al principio de aplicacion retroactiva de las NIIF.
-24-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMEBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

La Entidad aplic la siguiente exencidn:

a} Uso del costo atribuido en elementos de propiedades y eguipo

Los inmuebles y obras en curso de propiedad de la Entidad se midieron en‘el estade de situacion financiera

de apertura al 31 de diciembre 2016 {fecha de la transicién a
determinado. sobre ls base de revaluaciones tecnicas realizadas a

las NIIF) por su valor razonable,
esa fecha por un experto valuador

independiente. La Entidad opto por tomar estos valores como costo atribuido de estos actives alas fechas
de las respectivas revaluaciones, por cuanto se ha considerado gque esos valores eran sustancialmente
comparables con fos valores razonabtes de esos activos a {as fechas de esas revaluaciones, o con e costo
o el costo depreciado de fos mismos segin las NIIF, ajustado de acuerdo con las normas del B.C.R.A.,

también a esas mismas fechas.

Con posterioridad a la fecha de estas revaluaciones contables, las mediciones de las propiedades, planta
y equipe se realizaron de conformidad con la NIC 16 {Propiedades, Planta y Equipo). Con este propésito,

la Entidad ha optado por el modelo de costo previsto en esta norma.
2.4.4. Explicacion de {a transicion a_las NIIF

&) Conciliacion del patrimenio al 31 de diciembre de 2016 (fecha de Ia transicion a.las NIIE

Mormas Ajustes y
B.C.R.A. reciasificaciones
Rubros anteriores de transicion Saldo NIIF
Total Actives 13.531.437 274.986 '13.806.423
Total Pasives {12.691.565} {92.143) {12.783.708)
Total Patrimonic Neto 839.872 182.843 1.022.715
) Patrimonio
Saldos al 31 /1272016 Ref. Neto
Segln normas B.C.R.A. anteriores 839,872
Ajustes v reclasificaciones de transicidn;
Instrumentos financieros d.1. {607)
Préstamaos y otras financiaciones d.2. (101.815)
Costo atribuido de tos inmuebles v otros d.3 375.832
Impuesto Diferido d.4 {88.373)
Otros ajustes menores de transicion d5.ad.11 (2.189)
Tota! ajustes y reclasificaciones de transicion 182.843
Saldos al 31/12/2016 segiin NIIF 1.022.715
b) Condiliacién del patrimonio al 31 de diciembre de 2017
Normas Ajustes y
B.C.R.A. reclasificaciones
Rubros anteriores de transicion Saldo NIIF
Total Activos 18.819.883 {749.866) 18.070.017
Total Pasivos {17.684.513) 1.056.657 {16.607.856)
Total Patritmonic Neto 1.155.370 306,791 1.462.161
- 25 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
. Patrimonio
Saldos al 311272017 Ref, Neto
Segiln normas B.C.R.A. anteriores 1,155.370
Ajustes v reclasificaciones de transicidn:
Instrumentos firancieros -d.1, 2974
Préstamos y otras financiaciones d.2. (137,923}
Costo atribuido de los inmuebles y otros d.3 363.609
impuesto Diferide d.4 77.917
Otros ajustes menores de transicidn d.5 adil 414
Total ajustes y reclasificaciones de transicién 306,791
Saldos al 31/12/2017 segin NIIF 1.462.161

¢) Conciliacidn del resuitado y &l resultado_jntegral totai correspondientes al efercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2017

Resultado Resultado
neto del integral
Ref. ejercicio totai

‘Seglin Mormas B.C.R.A; anteriores 315.498 315.498
Ajustes y reclasificaciones de transicidn:
Instrumentos financieros d.1. (607) (607)
Préstamos y otras financiaciones d.2, {32,120} {32.120)
Costo atribiido de los inmuebles y otros d.3 {12.223) {12.223)
Impuesta Diferido ' d.4 166.295 166,295
Otros ajustes menores de transicién d5 ad1l 2.603 2.603
Total ajustes y reclasificaciones de transicidn 123.948 123.948
Saldos segin NIIF 439,446 439,446

d} Notas explicativas a los ajustes de (a transicién a las. NIIE

A continuacion se explican, resumidamente, los principales ajustes de la transicién a-las NIIF que afectan el
patrimonic al 31 de diciembre de 2016 {fecha de la transicién a las NIIF) y al 31 de-diciembre de 2017, v el
resultado y el resultado integral totai correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017,y que
surgen de comparar las politicas contables aplicadas porla Entidad en la preparacién de los estados financieros
hasta el cierre del ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2017 (B.C.R.A.} ¥ las politicas contables
aplicadas por |z Entidad en la preparacidn de los estades financieros a partir del ejercicio iniciade el 1° de

enero de 2018 (NIIF).
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BPE DICIEMBRE DE 2018
{Cifras expresadas en miles de pesos)

d.1) Instrumentos financieros:

Pe acuerdo a la NIIF 9 *Instrumentos Financieros”, los actives financieros se clasificaran sobre la base del
modelo de negocio que aplica la Entidad para gestionar sus activos financieros v las caracteristicas de. sus
flujos de efectivo contractuales. En base a esta clasificacidn, la Entidad ha definido que los titulos pOblicos v
privados representados por los cupones del PBI serdn valuados a su valor razonable con cambios en resultadas,
y el resto de los titulos pdblicos y privados se gestionardn y medirdn al coste amortizado. Segin las normas
del B.C.R.A. las tenencias fueron valuadas a su valor de mercado o costo mas rendimiento de acuerdo a la
volatilidad informada por dicho organisma.

Asimismo, se realizaron operaciones de pases Activos que bajo normas del B.C.R.A. deben reconocerse como
Activos de |a Entidad. En ef marco de las NIIF, se procedi6 a dar de baja los saldos contables de estas especies.
recibidas de terceras partes ya gue no cumplen con los requisitos para su reconocimiento, con contrapartida
en Ofras Obligaciones por Intermediacion Financiera.

d.2) Préstamos v Otras financiaciones:

La cartera de préstamos que posee la Entidad fue generada én una estructura de modelo de negocios cuya
intencién es principaimente fa de obtener flujos de fondos contractuales (compuesto por principai y accesorios).
De acuerdo 2 la NIIF 9, [a cartera de préstamos debe ser valuada a costo amortizado, utilizando el método del
interés efective, Jo que implica que las comisiones cobradas v Jos costos directos incrementales relacionados
con el otorgamiento de las financiaciones sean diferidos y reconocidos a lo largo del tiempo de Ia financiacion.
Bajo normas del B.C.R.A., los intereses se devengan sobre la base de su distribucion exponencial en los
periodos que han sida generados y las comisiones cobradas y los costos directos, son reconocidos en el
momentae en que se generan. Adicionalmente, pare aquellas operaciones de tarjetas de crédito cuya tasa de
interés pactada en la fransaccidn es inferior al valor razonable por aplicacién de fa metodologia descripta en el
punto b) det parrafo B5.1,2A de la NIIF 9, I3 Entidad procedié a reconoger una pérdids-del momento inicial.

En relacién a los Préstamnos garantizades, de acuerdo a la NIIF 9, estos activos deben ser valuados. a costo
amomzado, utilizando el método del interés efective. Bajo normas del B.C.R.A., se valuaron al valor de.
incorporacién incrementade “por e devengamiento de la tasa interna de rendimlent‘o, neto de la cuenta
regularizadera correspondiente, comparado, a su vez, con los valores. presentes informados por el B.C.R.A,

Arrendamienteos financieros:

Conforme a la NIC 17, la Entidad velud la sumatoria de pagoes minimos a recibir por el arrendamienta financiers,
a su valor descontado en funcidn a la tasa interna de retorno.

Préstamos al personal:

Dentro de este rubro, se mctuyen ios Préstamos al personal cuya tasa de interds pactada en la-transaccion es
inferior al valor razonable. Por aplicacién de la metodologia descripta en el punto b) de! parrafo B5,1.2A de la
NIIF 9, la Entidad procedié a reconocer una pérdida dei momento inicial,

Para ello, se tomd la tasa de mercado carriente ofrecida at cierre del ejercicio bajo andlisis, para. instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

&.3) Propiedad, Planta v Eguipo:

Para la formulacién de ios saldos contables al inicio la Entidad utilizd la exencién voluntaria prevista en el
Apéndice D de la NIIF 1 para medir sus inmuebles. Esto implica que se utilizé el valor razonabie ¢omo costo

atribuido. A efectos de determinar dicho valor razonable, la Entilad utilizé tasaciones para la totalidad de los
bienes,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

La Entidad opté de acuerdo a fa NIC 16, por ef "Modelo del Costo®, para todos jos componentes de Propiedad,
Planta y Equipo.

Et nuevo costo atribuido bajo NIIF implica un incremento en tas depreciaciones que fueron imputadas en Gastos
de administracién, dentro del Estado de Resuftados.

Bajo nermas NIIF, los elementos.integrantes del rubro Papelerfa y Gtiles que no posean inventarlo ¥ que no
seran consumides en la prestacién de servicios, gue se encontraban at 31 de diciembre de 2017 registrados-
en el rubro Blenes Diversos, son considerados como gastos slendo imputados en Gastos de administracidn,
dentro del Estado de Resultados.

d.4} Pasiva por impuesto diferido:

Dentro de este rubro, se incluye-el Pasivo por. Impueste Diferido, que de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las
Ganancias”, debe registrarse (i) la parte correspendiente al impuesto corriente que se espera-pagar o recuperar
y (i) el impueste diferido es el impuesto que se espera que se liquidard o se recuperard del Impuesto a las
ganancias, por los quebrantos acumulados y las diferencias temporarias que surjan entre Jas bases fiscales de
los activos y pasivos y sus importes en libres, Bajo normas del B,C.R.A, la Entidad determinaba el impuesto a
las ganancias aplicando la alicuota vigente sobre ia utifidad impositiva estimada, sin considerar &i efecto de las
diferencias entre el resultado contable e impasitiva.

d.5} Activos Mantenidos para ia venta:

La Entidad opté de acuerdo a-la NIIF 5, en reclasificar dentro del rubro Activo Fijo mantenidos para la venta a
la tenencia de participaciones en “Club del Manzano S.A.", representativas de semanas en el Complejo Bahia
Manzano ubicado en la lccalidad- de Villa La Angostura, Neuquén. Ante. la fnexistencia de un mercado activo,
tales activos fueron valuados a su valor razonable menos costos de venta, empleande la técnica de valuacién
cuya enfoque se basa en los ingresos estimados. El nueve saldo atribuido bajo NIIF implica una disminucian
que fue imputada en Gastos de administracién, dentro del Estado de Resultados,

d.5) Instrurmentos de patrimonio:

Las sociedades donhde la Entidad no tiene control, fueron valuadas -a su valor razonable con cambios en
resultados, que es lo. establecide por la NIIF 9. Bajo normas del B.C.R.A., estas participaciones se valuaron a
costo de adquisicion, mds el valor nominal de los dividendos en accienes recibidos.

Para el célculo de fa presente conciltacién, se utilizé el métoda de céleuio al VPP como mejor estimacion de su
valor razonable.

d.7) Activos Intangibies:

De acuerdo a fa NIC 38 “Activos Intangibles” son aquelles identificables, de cardcter no monetario ¥ sin
apariencia fisica. Su medicidén es a costo.

Bajo normas del B.C.R.A., fa Entidad ha capitalizado ciertos costos y gastos de organizacién, les cuales de
acuerde a la mencionada NIC, deben ser reconocidos como gastos del ejercicio.

d.8) Otros pasivos ne financieros:

De acuerde & la NIIF 15 "Contratos con clientes”, se incluyeron Pasivos del Contrato, subre la cual la Entidad
debe reconocer los ingresos de actividades. ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometides con los clientes a cambio-de un impgrte que refleje la confraprestacion a la cual la
Entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes ¢ servigios.

> -28-

Firmado a efectos de sy identificacion
con-nuestro informe de fecha: 14/012/2019
PISTRELLI, H ARTIN ¥ ASOCIADOS SRL

EINTT " 18

. Cantalupi
%ora . Socio
- UNICoMA Cont PG - U.B.A,
C.P.CENT®V FO195 CP.CENT®XI F° 176



o,

Fanee Pravinchs ol Beuquen § 4.

Indopencencit 3,

: FAIIA) Heuewin Caphad
Mt stRO ganpg  PreehiiaAnmbing

1545 290 AP0

werwr bpnicema

000 90 1138

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Las comisiones cobradas por la Entidad en concepto de adelantos en cuenta corriente y otorgamiento de
garantias corresponden ser ajustadas, ya.que existe una diferencia temporal entre el cobre de las mismas y.fa
prestacién del servicio. Dichas comisiones deberdn ser diferidas y reconocidas a lo largo del tiempo de la
transaccion,

d.9) Provisiones:

De acuerde a la NIC 37, la Entidad reconoce una provisidén cuando y sdlo cuando se dan las siguientes
circunstancias: a) la Entidad tiene una obligacién presente, como resultado de un suceso pasade; b) es
probable (es decir, existe mayor posibilidad que se presente que de lo contrario) que la Entidad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién; y ) puede estimarse de manera fiable el importe de la
deuda correspondiente. .

Para determinar el saldo de las provisiones se consideraron los riesgos y las incertidumbres existentes teniendo
en cuenta la opinidn de los asesores legales de la Entidad, quienes procedieron a estimar las probabilidades
de que-una causa pueda o no concretarse en el futuro (probabilidad de ocurrencia mayar al 50%).

d.10} Otros pasives ne financiergs - Programa de Fidelizacidn de clientes:

De acuerdo a la NIIF 15 *Contratos con clientes ~ Programa de Fidelizacién de clientes”, se incluyeron Pasivos
del Contrato por las comisiones obtenlkdas a través del consumo efectuado con tarjetas de crédito, los cuales
generan puntos a favor del cliente adheride al *Programa de Recompensas Compra v Punte”. Dichas comisiones
deberdn ser diferidas vy reconacidas a medida que el cliente hago uso del derecho ai canje de puntos por
productos.

d.11) Otros pasiv o financiergg - Otros beneficios-a los ermpleados a corto piazo:

Segun normas de B.C.R.A., los cargos por vacaciones se contabilizan en e momento en fue el personal goza
de las mismas, es decir, cuando s& pagan.

De acuerdo a la NIC 19 “Beneficio a los empleados”, las vacaciones son consideradas como ausencias
retribtidas acumuladas irrevocables y se mediran al costo esperado de dichas ausencias, en funcién de los
importes gue se espera pagar por-{as mismas por los dias acumulados 2 favor de los empleados y que no
hubieran gozado al final del ejercicio sobre el que se informa.

2.5. EVOS PRONUNCIAMIENTOS

" Carola Pogfiano
Contador General

M

P. Elustorido
P/Comistén Fiscalizadara

De acuerde con lo establecido per la Comunicacion “A” 6114 del B.C.R.A., a medida que se aprueben nuevas
NIIF, maodificaciones o derogacion de las vigentes y, una vez que estos cambios sean adoptados a través de
Circuldres de Adopcidn de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Ecendmicas (FACPCE),
el B.C.R.A. se expedira acerca de su aprobacion para las entidades financieras. Con cardcter general, no se

admitird la eplicacién anticipada de ninguna NIIF, a menos que en oportunidad de adoptarse, se admita
especificamente.

Al respecto, a partir del ejercicic gue se inicia el 1° de enero de 2019, ia Entidad adoptara ia NIIF 16
“Arrendamientos”. Esta norma elimina el modelo de contabilidad dual para arrendatarios, que distingue entre
los contratos de. arrendamiento financiero que se registran dentro -de los estados financieros y los
arrendamientos operativos para los gue ne se exige el reconocimiento de las cuctas de arrendamiento futuras.
En su lugar, se desarrolia un modelo tinico, dentro del balance, que es similar al de arrendamiento financiero

‘actual. En el caso del arrendador sé mantiene la prdctica actual de que los arrendadores sigan clasificando los

arrendamientos como arrendamientos financieros y aperatives. La Entidad ne espera que el impacte de esta
norma sea significativo para sus Estadas Financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Cifras expresadas en miles de pesos)

OPERACIONES DE PASE

En el ctsrso normal de sus negocios, la Entidad concerta operaciones de pase. De acuerdo con la NIIF 9, las especies
involucradas en pases activos y pases pasives que fueren recibides de y entregadas a terceras partes,
respectivamente, nc cumplen con los requisitos para su reconocimiento ni para su baja en cuentas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017, la Entidad mantenia concertadas operaciones de pase activo de Letras def B.C.R.A. por
960.856, cuyos vencimientos se produjeron los primeros dias del gjercicio 2018. Asimismao, a la misma fecha, las

especies recibidas que-garantizan las operacicnes de pase activo ascienden a 1.166.500 y se registran fuera del
balance.

Los resuitades positivos generados por la Entidad comoe consecuencia de sus operaciones de pase activo concertadas
durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de.2018 y 2017 ascienden a 13,155

_ y 276.876, respectivamente,
y se encuentran imputados en ef rubro “Ingresos por intereses”, Asimismo, los resultados negativos generados por

la Entidad como consecuencia de sus operaciones de pase pasive concertadas durante ios ejercicios finalizados e

31 de diciembre de 2018 y 2017 ascienden a 2.877 y 394, respectivamente,. y se encuentran imputados en & rubro
“Egresos por intereses”.

ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 'y 2016, la Entidad entregé como garantia los activos financieros que se detallan
a continuacion:

Valor en librog

Descripcidn 31/12/0018 31/12/2017 31/12/2016
Por operatoria con Entidades Administradoras de :
Tarjetas de Crédito 279.783 268.012 159.760
Por operatoria con B.C.R.A. 201.864 155.2G3 150.174
Por operatoria con MAE 3.300 150 -
Otros . 2,190 1.829 1.989
Total ' 487.137 429.194 311.923

La Gerencia de |a Entidad estima que no se produciran pérdidas por las restricciones sobre los activos mencionados:
precedentemente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

5. CORRECCION POR VALOR POR .PERDIDAS — PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE
PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

ta evolucion de tas previsiones por riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2018, se encuentra expuesta en

el Anexo R “Correccién de vilor por pérdidas — Previsiones por riesgo de |ncobrabllsdad" en los presentes estados
financieros.

Las sigulentes tablas muastran {a evolucidn de.las previsiones par clase de préstamos y otras financiaciones:

arola Pogliano
Contador General

Cartera Comercial

Cartera Consumo y

Yivienda
Previsiones Previsiones no Total
determinadas _determinadas
individuglmente individualmente
gg; de diciembre de 11.831 179.089 150.920
Cargos 9.426 276.364 285.790
Desafectaciones 3.537 50.895 54,432
Aplicaciones 3.617 77.124 86.741
Al 31 de diciembre de 8.103 327.434 335.537
2018
iy Cartera Consumo y
Cartera Comercial Vivienda
Previsiones Previsiones no Total
determinadas determinadas
_ individuaimente individualmente
A og de diciembre de 8.187 109212 117.399
Cargos 8,514 147.142 155,655
Desafectaciones 4,532 25.706 -30.238
Aplicaciones 338 51.558 51.896
Al 31 de diciembre de 11.831 179.089 190.920
2017
31/12/2018 3271272017
Cargo por incabrabilidad 285.790 155.655
Recuperos de créditos (Otros ingresos operatwos) {16.470} (12.786)
Cargo por incobrabilidad generado por préstamos y otras o
financiaciones, nato de rEcUuperos 269.320 142.879
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 _
(Cifras expresadas en miles de pesos)

OPERACIONES CONTINGENTES

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes,

la politica crediticia de la Entidad también incluye,
entre otros, el otorgamiento de garantias, fianzas,

avales, cartas de crédito y créditos documentarios. A pesar de
que estas operaciones no son reconocidas en el Estado de Situacién Financiera, debido a que implican una

responsabilidad eventual para la Entidad, exponen a la misma a riesgos crediticios adicionales a los reconocidos en
el Estado de Sitsacién Financiera y son, por lo tarnito, parte integrante del riesgo total de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 v 2016, la Entidad mantiene las siguientes.operaciones contingentes:

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

Adelantos y créditos acordados no utilizados 58.810 45.084 40,804
Garantias otorgadas 8.060 5.080 8,060
66.870 50.1564 48,964

Los rfesgos relacionados con las operaciones contingentes mencionadas precedentemente se encuentran evaluados
y controlados en el marco de la politica de riesgos de crédito de la Entidad que se menciona en la nota 27.

ARRENDAMIENTOS

7.1, Compromisos por arrendamientos operativos - la Entidad en cardcter de arrendatario:

La Entidad celebrd contratos comerciales de arrendamiente de imprescras y fotocopiadoras. Estos contratos de
arrendamiento tienen un plazo promedio de entre uno y dos. afios con opcidn a renovacién con acuerde de partes.
No existen restricciones para la Entidad por haber celebrado estos contratos.

Los pagos minimas futiros por contratos de arrendamientos operativos no cancelables, son los siguientes:

314112/2018 31/12/2017 31/12/2016

Hasta un afio

_ 4,077 1.555 2.506
De 1l a2 afios 324 1.164 52
4,401 2.71g 2.558

Adicionalmente, la Entidad celebrd contratos comercial
sucursales de la entidad. Los mismos tienel
mayoria.

es de arrendamientos de inmuebles, en los cuales funcionan
n un plaze promedio entre uno y tres afios ¥y son rehcvables en su

Los pagos minimos futuros por contratos de estos arrendamientos opearativos son los siguientes:

31/12/2018 31712/2017 31/12/2016
Hasta un aito 42.092

11.278 B.442
De 2 a3 afios 24.588 45.719 48.237
66.680 56.997 56.679
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

7.2.  Compromisos por arrendamientos fnancieros con opcion de compra - |la Entidad en cardcter de arrendador:

La Entidad celebrd contratos de arrendam'ientos financieros relacionados con magquinarias y vehiculos. Estos
centratos de arrendamients contienen la opcién de compra paor parte del arrendatario,

El importe en libros de las maguinarias y vehiculos incorporados bajo arrendamientos financieros al 31 de diciembre
de 2018, 2017 y 2016 asciende a 358.447, 390.013 y 234.968, respectivamente. Las incorporaciones de los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 ascienden a 91.1%6, 249.648 y 129,898,
respectivamente. Esto activos se encuentran gravados como garantia de los arrendamientos financieros respectivos.

La siguiente tabla muestra la conciliacidn entre I fnversidn bruta total de los arrendamientos financieros vy el valor
actuzl de los pagos minimos a recibir por los mismos:

31/13/2018 31/12/2017 31/12/2016
Plazo Inversibn  Valoractual Inversién  Valor actual Inversion  Valor actual
total  de ios pagos total de los pagos total de los pagos
minimos ‘minimos minimos
De 1 a 5 afos 552,215 344.238 528.497 384.410 355.385 232.352
Total 552,215 344,238 528._49_7 384.410 355.385 232.352
Capital 358.447 390.013 234.968
Intereses devengados 3.971 4.033 2.866
Total 362.418 394.046 237.834

Al 31 de diciernbre de 2018, 2017 y 2016, los intereses no devengados ascienden a 103.770, 118.297 ¥ 91.757,

respectivamente, vy las previsiones acumuladas por riesgo de Incobrabilidad escienden a 6.953, 5.478 y 2.798,
respectivamente.

PARTES RELACIONADAS

Parte relacionada es toda persona o entidad que estd relacionada con la Entidad, ya sea porque:
- Ejerce control o control conjunte sobre la Entidad;
- Ejerce influencia significativa sobre la Entidad;

- Es un miembre del personal ¢lave de 12 gerencia de |a Entidad o de 1a controladora de Ia Entidad;
- Son miembros del mismo grupo.

Personal clave de la Gerencia son aguellas personas gue tienen autoridad Y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Entidad, directa o indirectamente. La Entidad considera a.los miembros del Directorio
¥ suUs comités, y a la Alta Gerencia como personal clave de la Gerencia & efectos de'la NIC 24.

La Entidad no participd en transacciones con sus Directores, miembros de sus Comités, no ies otorgd ningln
préstamo, ni existe ninguna operacién propuesta con dichas personas, excepto aqueilas permitidas por las leyes
vigentes. En particular, algunas de estas personas participaron-en ciertas operaciones de crédito con la Entidad de
acuerdo 2 lo permitido por la Ley de Sociedades Comerciales y las normas del B.C.R.A. que permiten tales
operaciones cuando ellas se ajusten a practicas del mercade. Tales normas fijan limites sobre el manto de crédito
que puede otorgarse a las partes relacicnadas.

E! B.C.R.A. exige ia presentacion, scbre una base mensual, de un detalle con los montos de crédito pendientes de
Directores, Accionistas controlantes, funcionaros y otras entidades
Directorio.

facionadas, que fueron tratados por el
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, existe un total de 3.429, 1.535 y 939, respectivainente, en concepto de

asistencia financiera pendiente de pago otorgada par |z Entidad a sus partes relacionadas y depdsitos de partes
relacionadas por 6.214, 4.680 y 2.299, respectivamente.

El detalle respectivo se expone a continuacién:

331/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

Saldo maximo Saldo Saldo maximo Saildo Saldo maximo  Saldo
Tarjetas de crédito 3.014 3.014 1.055 1.055 710 685
Préstamos personales 337 284 361 346 126 97
Adelantos 142 17 72 - - -
Préstamos hipotecarios 132 i14 150 134 Z80 152
Préstamos prendarios - - 2 - 23 4
Total de asistencia. 3.625 3.429 . 1.640 1.535 1.3139 939
Depositos -8.235 6.214 6.014 4,680 3.256 2.299

Los préstamos y los depdsitos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones de mercado para
otros clientes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los resultados generados par

| las transacciones de préstemos v depésitos son
(673} vy (292), respectivamente.

lLa Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y-otre personal clave de'la Gerencia garantizados con
acciones,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la remuneracién del personal clave de Ia Gerencia, correspondiente a sueldos y

honorarios, asciende a 52.880 y 42.091, respectivamente. Cabe mencionar que no existen otros beneficios para el
personal clave de la Gerencia.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO
El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad especifica.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 se encuentran expuestos en el Anexo F
"Movimiento de propiedad, planta y equipo”.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 y como resultado .de aplicar el costo atribuido a los inmuebles de la
Entidad, el saldo de ios mismos asciende a 796,509,

-34-

Firmado a efectos de su Identificacion
con nuestrp informe de fecha: 14/62/2018
PISTRELLY, MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL

Cargla Pogliano
Contador Geperal

Y ot
Neléon Galeano Marcos\Keopmann Irizar
rente General esidente.

Sockho

dor Publico =~ LLB.A,
C‘P.iC‘E—N—'Fﬂ-Kr. - F* 176



)

R

3

io0

11.

Ma

P/Confision FiscalizRdora:

"Carola Pogliano
Contador Gengral

Barko Prosene b del Mougquin S,
s Endopunebor b 20,

5 i i (OAIONGAA) Mouguin Lapitd

¥ hwbting gaxgn  PovdhhoAmoun
1550 203 M6

www bpncomat

080 T I3

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

- ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA O GRUPO DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION

CLASIFICADO COMD MANTENIDO PARA LA VENTA

Ei rubro comprende las tenencias de participacicnes en ™Club del Manzano S.A.", representativas de semanas en 2l
Complejo Bahia Manzano ubicado en ia localidad de Viila La Angostura, Neuquén,

Es polftica de la Entidad la realizaciéh de este activo mediante un plan de venta el cual prioriza, en primer lugar ia
adquisicidn por parte de los empleados de la Entidad y luego al publico en general.

Estos activos no corrientes dlasificados como mantenidos para la venta,

se miden al mener de su imparte en libros
o su valor razonable menos los costos.de venta.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, el saldo por diches activos, ascienden a 311, 383y 295, respectivamente.

PROVISIONES

Comprende los montos estimados para hacer frente a obligacicnes presentes de probable concrecién. Al 31 de
diciembre de 2018, 2017 y 2016, las provisiones estimadas son de aproximadamente 129,182, 91.136 y 50.990.

Al 31 de diciembre de 2018, las principates provisiones corresponden a:.

Otras contingencias: reclamos, juicios y otros procescs, existentes o potenciales, incluyendo aguelios
relacionados con responsabilidades laborales ¥ de ofra naturaleza.

a} Reclamos judiciales y actuacionas administrativas:

La Entidad ha recibido reclamos en el ambitolaboral, civil y comercial, principalmente, como. consecuencia de:

ciertas diferencias en los conceptos atilizados.para la determinacion de haberes;

ciertas diferencias en los cargos cobrados a los clientes de la En

tidad en concepto de seguros y comisiones,
entre otras; v

- ciertas operaciones financieras y crediticias.

Los montos determinados de capital que fueran reclamados en las causas probables mencionadas alcanzan al
31 de diciembre de 2018, 2017 v 2016 los 54.751, 27.181 y 28,741, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 Yy 2018, la Entidad mantiene registradas provisiones por 123,142, 87.037 y
46,239, respectivamente, La Direccion de la Entidad Y 5Us asesores ledales estiman que no existirfan efectos
significativos adicionales a los ya reconacidos contablemente, que pudieran derivarse del resuitado final de los
reclamos mencionados precedentermente.

b) Otros reclamos laborales como continuadora del ente autdrquico Bance de la Provincia dej Neugquén:

La Entidad ha recibide numerosos reclamos en el dmbito laboral, como consecuencia del proceso de
transformacion de Ja Entidad en Sociedad Andnima, continuadora del ente autarquico Banco de la Provincia del
Neuguén, que impulsd una reestructuracién del personal e€n forma general.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, las
respactivamente. De acuerdo con la opinién d
significativos adicionales a los va reconocidos
rectamos mencionados,

previsiones asociadas a dichas causas alcanzan los 52, 52 y 100,
e los asesores de la Entidad, se estima gue no existiran efectos
contablemente, gue pudieran derivarse del resultado final de ios

Al 31 de diciembre de 2018, los plazos esperados para cancelar estas obligaciones son los siguientes;

Dentrg de los Después de los

12 meses 12 meses

Provisiones S
Otras contingencias 40.455 88.737
40.455 88.737

En opinién de la Direccion de la Entidad ¥ de sus asesores legaies, no existen otros efectos significativos que los
expuestos en los presentes estados financieros, cuyos montos y plazos de cancelacion han sido registrados en base
&l valor actual de dichas estimacienes, considerando I3 fecha probable de su resolucién final,

BENEFICIOS A EMPLEADOS A PAGAR

12.1, Beneficios a corto plazo

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 155.605 118.922

75.936
Provisién vacaciones 19.443 13.035 4.647
Total 175.048 131.957 80.583

12.2. Beneficios a largo plazo

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

Programa de pasividad anticipada 62.083 - -
Programa de retiro voluntario. _ 4.449 - -
Total 66.532 - -

En el presente ejercicie, 12 Entidad aprobé dos pregramas de beneficios para los empleados, que llevaron el nombre
de “Programa de Pasividad Anticipada” y “Programa de Retiro Voluntario”. Dichos programas que fueron optativos
para los empleados, estaban destinados al personal que se encontrara-a poco tiemgo de cumplir los requisitos para
acceder a su jubilacion ordinaria o por edad avanzada. La decisién finial de'otorgamiento del beneficio para-aquelios
Casus que se postularon, siempre estuvo sujeta a aprobacidn por parte de la Entidad. '

Al 31 de diciembre de 2018, la Entidad mantiene registradas provisiones por 66.532. Los calcuios de los mismos
estén basados en los pagos futuros esperados de las remuneraciones de los empleados adheridos a'los programas.

A la fecha de los presentes estados ﬁnancieros_se encuentra vencidos el plazo hasta el cual podian postularse los
empleados para obtener el beneficio de ambos proegramas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBR_E DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

13. ANALISIS DE ACTIVOS FINANCIEROS A RECUPERAR Y DE PASIVOS FINANCIEROS A CANCELAR

La Entidad presentd el Estado de Situacidm Financiera basado en el grado de liguidez, dade que proporciona
informacién mas relevante acorde a la naturaleza de sus actividades. Los siguientes cuadros muestran |a clasificacién
de los actives financleros y pasives financieros en corrientes ¥ no corrientes mediante un andlisis de los saldos de

activos financieros y pastvos financieros que se esperan recuperar y cancelar al 31 de diciembre de 2018, 2017 ¥
20167

21 de dicilembre de 2018

Mas de 3 Misde 6 Mis de 12

1mesy ¥ ¥ t ¥ v
5in Hasta 1 hasta 3 hasta 6 hasta 12 hasta 24 Mas de 24
CONCEPTOS vencimiento mes meses meses meses meses ‘mMeses. Total
Efectivo y depdsitos en - . _ R . _ R
Bancos 8,706,622 _ B.706.622
Titutes de deuda.a valor )
razonable con cambios - - - - - - 857 857
en resultados
Otros activos financieros - 36.508 39.381 32,182 - - - 108.071
Préstamas y atras
financiaciones 331.152 1.910.743 937.786 1.051.934 1.449.710 2,128,942 2.933.873 10.774.140
Previsiones ) {335.537)
Otros titulos de deuda - 2,852.747 12.579 31.297 106.349 525.842 - 3.528.814
Previsiones {6446}
Activos Financieros _ _
entregados en garantia 487.137 487.137
Inversiones en
Instrumentos de 4.825 - - - - - - 4.825
Patrimonio
Total activos. 9.529.736 4.799.958  989.746 1.145.413 1.556.059  2.654.784 2.034.730 23.268.480
financieros
21 de diciembre de 2018
‘Mias de'3 Masde 6 Mas da 12
1mesy meses y meses y meses y

Sin Hasta 1 hasta 3 hasta 6 hasta 12 hasta 24 Mas de 24
CONCEPTOS vencimiento mes meses meses meses meses meses Total
Depdsltos 11.429.352 4.526.949 1.156.844 926.522 204,982 1.144 18.245.793
Otros pasivos . . B ~ . .
financieros 1,324 1.324
Financiaciones
recibidas dal B.C.R.A. 525.667 80B.107 608.108 608.108 1.216.216 - - 3.566.2086
¥ otras instituciones
Total pasivos :
financieros . 11.956.343 5.135.056 1.764.952 1.534.630 1.421.198 1.144 - 21.813.323
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NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31 de dictembre de 2017
Mas de 3 Mésde s Mas e 12
lmesy neses y meses y meses y
Sin Hasta 1 hasta 3 hasta 6 hasta 12 hasta 24 Mas de 24
CONCEPTOS vencimiento mes meses meses meses meses meses Total
Efectivo y depdsitas. . . . . ) .
en Bancos 4,521,276 4.521.274
Titulos de deuda a
vafor razonable con . . . . R
cambios en 4.601 4.601
resultados
Operaciones de pase - 960,856 - - - - - 960,856
CGtros activos . . . _
financieros - 11(.847 35.206 95.167 241,220
Préstamos y otras .
financiaciones 63.163 1.353.017 667,366 BOS.678 1.084.80 1.610.435 2.838.513 8,422,973
Previslones (190,920}
Garos titulos de - 1.736.224 576.727 25.643 98,466 - - 2.437.060
Previsianes {5.066)
Activos Financieros
entregados en 429.1594 - - - - - - 425,194
garantia
Inversiones en
Instrumentos de 2.415 - - - - - - 2.415
Patrimonio
;‘;;“;:c"’i';:‘;:s 5.016.048 4.160.944 1,279,299 926.488 1.183.267  1.610.435 2.843.114 16.823.509
Depdsitos 7.581.7486 3.576.085 941.460 345.606 603,172 1.051 59 13.049.1589
Qtros pasivos . . _ _ - - .
financieros 779 . 779
Financiationes ) )
recibidas de! 8.C.R.A. 357.109 260,545 451.981 554,378 1.293.547 - - 2.927.560
¥ utras instituciones
Total pasivas 7.939.634 3.836.640  1.403.441 899.984 1.896.719 1,051 59 15.977.528
financieros :
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31 de diciembre de 2016
Mas de 3 Misde6 Masde 12
imesy mesesy meses.y Mmeses y
Sin hasta 3 hasta 6 hasta 12 hasta 24 Més de 24
CONCEPTOS vencimiento  Hasta 1 mes meses meses meses meses meses Total

Efectivo y depésitos _ i i _ - .
&n Bancos 3.502_569 3.502.569
Titulos de deuda a
valar razonable con _ . . ;
cambios en - 3.659 3.659
resultados
Otros activos . 143222 45.490 122,964 - - - 311.676
financieros
Prestamos y otras 32,182 1.566.248  239.070  411.015 581,860  047.658  2.194.197 5.972.231
financiaciones : : ) i
Pravisiones {117,399
Jaros titulos de - 1.959.587  650.925 28.942  111.135 - . 2.750.599
Previsiones (5.418)
Activos Flnancieros
entregados an 311,923 . - - - - - 311,923
garantfia
Inversiones an
Instrumentos da 1.572 - - - - - - 1.572
Patrimonio
ol atvos 3.848.246  3.669.067 935.485  562.921  692.995  5947.659  2.197.856  12.731.412
bepdsitos £.168.087 2,732,414 940.412 386.942 53.926 106.194 44 10.388.019
Otros pasivas - R R . . -
financteros- 780 780
Financiacionas )
recibidas del B.C.R.A. 297,289 337,741 528,386 15B.516 G34.062 - - 1.955.994
¥ otras institucicnes
Tatal pasivos .
financieras €6.466,156 3.070.155 1.468.798 545.458 &87.983 106.194 a4 12,344,793

14. IMPUESTO A.LAS GANANCIAS

IMPUESTO A GANANCIAS

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconacienda
Impositivo de jas diferancias temporarias entre la valuacién contable
pasivos, y su posterior imputacidn a los resuitados d
considerande asimismo la posibilidad de aprovecham

Marin P. Elustondo
P/Comfision Fiscalizadora

Carola Pogllang
Contadar General

Marcag Koopmann Irizar
residente

(como crédito o deuda) el efecto
y la valuaciér impositiva de los activos y
el ejercicio en el cual se preduce Ia reversién de las mismas,
iento de los quebrantos impositivos en el futuro,
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Al 31 de diclembre de 2018, la Entidad no posee quebranto impositive acumulade para compensar ganandias
impositivas futuras. ‘

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Anticipos a las ganancias 191,220 79.654 72,221
Pagos a cuenta Impuesto a las ganancias 16.639 3.280 -
Total anticipos y pagos a cuenta 207.859 82.934 72,221
Provisiébn Impuesto a las ganancias {310.775) {249.287) {110.523)
Saldo a pagar (102.916) (166,353) {38.302)

Los activos y pasivos por impuesto diferide en el Estado de Situacién Financiera son los siguientes:

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Activos financieros a valor razonable - 323 -
Activos financieros a costo amortizado 121.087 70.931 61,216
Arrendamientos financieros- Opcidn de Compra 3,324 2,195 2.009
Propiedad, Planta y Equipos - Revallo Ley 27, 430 99,163 107.756 -
Activo no cte. mantenido para la venta 111 a3 242
Bienes Intangibles - 455 1.104
Otros pasivos 553 556 336
Provisiones 52.019 23.635 24 855
Total activos diferidos 276,257 205.944 89.762
PASIVQS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Disponibilidades- 45,996 22.838 16.718
Activos financieros a valor razonable - - 212
Activos Financieros - Préstamos Garantizados 4.417 5.088 29.882
Otros activas financieros a‘valor razonable a0s - -
Arrendamiento financiero - Canan Minimo 14,142 6.538 5.366
Bienes de Uso~ Costo Atribuido 92.377 93.563 125,962
Total pasivos diferidos 161.841 128,027 178.140
ACTIVO (PASIVO) NETQ POR IMPUESTO DIFERIDO. 114.416 77.917 (B8.378)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el monto del activo
respectivamente, mientras que al 31 de diciembre de 2016
neto de 88,378,

por impuesto diferide asciende a 114.416 y 77. 917
mantenia registrado un pasivo por impuesto dlferrdo

La evolucidn del Pasivo (Activo) neto
siguiente modo:

por Impuesto diferido ai 31 de diciembre de 2018 vy 2017 se resume del
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE PICIEMBRE DE 2018
{Cifras expresadas en miiles de pesos)
31/12/2018 31/13/2017
Active / (Pasivo) neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio 77.917 {88.378)
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado 36.499 166,295
Activo neto por impuesto diferido al cierre del ejercicio 114.416 77.917

El carge por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados difiere del
las ganancias que resultarfa

El siguiente cuadro expone una conciliacién
aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable:

cargo por impuesto a

si todas las ganancias hubieran sido gravadas a la tasa impositiva actual.

entre el cargo por impuesto a las ganancias ¥ los montos obtenidos al

2171242018 31/12/32017

Ganancia contahle antes de impuestos a las ganancias 790.028 518,151
Alicucta legal del impuesto a las ganancias. 30% 35%
Impuesto sobre la ganancia contable 237.009 181.353
Diferencias permanentes:
Ingresos no gravables pof el impuesto a las ganancias:

- Intereses Préstamos Garantizados Dto. 1387/01 {314) {834)
Egrescs no deducibles del impuesto a las ganancias:

- Donacién a entidades no comprendidas en el Art, 81° c) LIG 10.657 8.912

- Efecto cambio de tasa 8.372 {15.087)

- Diversas 18.552 16,404

- Efecto Ahorro por Rev. Impositivo Ley 27.430 ~ {107.756)
Exceso / (Defecto} de Provisién Impuesto a fas ganancias ejercicio 5.724 (4.287)
Impuesto a las ganancias total 280.000. 78.705

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a tasa efectiva de impuesto a las ganancias es 35% y 159,

En el siguiente cuadro se exponen los componentes del gaste por el impuesto z las ganancias:

respectivamente,

31/12/2018 31/12/20317

'I:lr_':':tilutgﬂzssa las ganancias corriente de acuerdo con las regulaciones (310.775) (249.287)

ga_?;er:icat:) / Excesao de Provisién Impuesto a las ganancias ejercicio (5.724) 4.287

Resultado por impueste diferido 36.499 166.295

Impuesto a las ganancias total (280.000) {78.705)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Cifras expresadas en miles de pesos)

15, INGRESQS POR COMISIOMES
31/12/2018 31/12/2017

Obligaciones de desempefio que se satisfacen en un acto

Tarjeta de Crédito S0.752 70.318
Préstamos 18.678 26.556
Titulos Privados 2.787 -
Comercio Exterior 483 662
Otros. - 574
Obligacienes de desempefic que se satisfacen en un cierto perfodo de
tiempo
Tarjeta de Crédito 174.518: 145.532
Cuenta corriente 94.784 74.774
Paquetes 89.233 8.065
Seguros 83.072 108.907
Valores al cobro 47.492 39.479
Préstamos 12,768 10.587
‘Garantias otorgadas 624 1,162
Caja de shorro 22 34
Otros 53.192 47.627
668.405 534,297

16. DIFERENCIA DE COTIZACION Y MONEDA EXTRANIERA

31/12/2018 31/12/2017

Conversidn a pesos de los activos y-pasivos en moneda extranjera 81,276 30,780
Resultado por compra-venta de divisas 19.570 2.341
100.846 33.121

17. OTROS INGRESOS OPERATIVOS

21/12/2018 31/12/2017

Previsiones desafectadas 55.259 32.820
Comisiones cobradas por recaudaciones 28.717 24,619
Comisiones Datanet 26.141 18.346
Créditos recuperados . 16.470 12.786
Comisiones Red Link 11.878 9.459
Alquiler de cajas de seguridad 9.678 B.670
Intereses punitorios 7.095 4.144
Por venta de activas no corrientes mantenidos para 1a venta 124 -
Por medicion a valor razonable de activos no corrientes mantenidos 59 317
para ia venta
Alquileres 56 S8
Otres ajustes e intereses por créditos diversos 15 322
Por venta de propiedades de inversidn y otros activos no financieros - 200
Otros 63.366 39.783
218.858 151.524
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Cifras-expresadas en miles de pesos)
18. BENEFICIOS AL PERSONAL
31/12/2018 31/12/2017
Remuneraciones 1.228.685 969,031
Cargas Sociales 265.793 215,267
Ctros beneficios a largo plazo 66.532 -
Servicios al personal 22.007 19.527
Indemnizaciones y gratificaciones al personal 11.063 7.819
Otros heneficios al personal a corto plazo 8.476 8.388
1.606.556 1.220.032
19. GASTOS DE ADMINISTRACION
31/12/2018 31/12/2017
Gastos de mantenimiento, conservacién y reparaciones 125,871 59,841
Servicios administrativos contratados 113.406 85.783
Electricidad y comunicaciones 96.482 53.423
Servicios de seguridad 91.719 61.510
Impuestos 66.013 85.077
Otros honerarios 54.327 32.999
Propaganda y publicidad 50.178 28.083
Alquileres 42,315 39.571
Seguros 37.214 30.304
Representaciin, vidticos y movilidad 31.013 22.837
Papeleria y Otiles 11.735 9.972
Honorarios a Directores y Sindicos 10.163 6.929
Otros 37.298 28,207
767.734 544.936
20. OTROS GASTOS OFPERATIVOS
31/12/2018 331/12/2017
Por reconocimiento inicial de préstamos 119.958 21.355
Tmpuesto sobre los ingresos brutos 85.770 53.059
Cargo por otras provisiones 66.795 58.638
Donaciones 41.792 28.374
Aparte al Fondo de Garantia de los Depdsitos 24.634 20.409
Siniestros 2.637 3.639
Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A, 758 1.195
Depreciacion de bienes diversos 545 5a3
Otros 52.820 63.711
395.709 250.973
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
21. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
31/12/2018 3171272017 31/12/2016
Titulos de deuda provisorios - Underwriting 95.383 235.017 267.307
Saidos a recuperar por siniestros 3.206 1.484 - 572
Otros 9.482 4,719 43,797
108.071 241,220 311.676
22. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Pagos efectuados por adefantado 83.598 26.457 39,358
Otros bienes diversos 47.493 47.723 46,332
Impuesto ai Valor Agregado - Crédita fiscal 1.579 847 2.895
Anticipos al personal G681 526 113
Anticipos por compra de bienes 539 22.865 6,980
Qtros 1.600 255 159
135.490 98.673 95,837
23. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Préstamo gobierno provincial 3.041.877 - -
Obligaciones por financiacién de compras 440G.988 259.484 191,973
Diversas no sujetas a efectivo minimo 65.183 52910 £6.886
Cobranzas y otras operaciones por cienta de terceros 16.638 8.514 7.639
T.G.P. TL.DE.NEU. - 2.604.470 -
T.G.P. NQN - - 1.688.366.
Otros 1.520 2.182 1.130
3.566.206 2.927.560 1.955.994
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
24. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
31/12/2018 31/12/2017 31{12{_‘2016
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 155,605 118,922 75.936
Retenciones a terceros 83.623 53.851 46,083
Acreedores varios 69.935 33.531 51.080
Cajas jubilatorias 66.705 25.042 14.610
Beneficios a los empleados a fargo plazo 66.532 - ) -
Impuesto al Valor Agregado ~ Débito fiscal 55.766 37.506 19.789
Impuesto revalio bienes de uso 34.000 34.000 -
Provisién vacaciones 19.443 13.035 4.647
Retenciones a pagar sobre remmuneraciones 13.374 9.465 9.915
-Par pasivos def contrato (ingresos de actividades ordinarias :
procedentes de contratos con clientes) 12.192 .862 5571
Qtros 78.499 37.625 33.614
655,674 372.839 261.245

25. INFORMACION ADICIONAL AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

La Entidad presentd ios flujos de efective de sus o

Operativas y el métodoe directo pars las Actividades de Inversidn y de Financiacidn.

La Entidad considera como “Efective y equivalentes”
financieros que siendd facilmente convertibles en efecti

'31/12/2018 3171272017 31/12/2016

Efective 1.487.516 705.153 550.691
B.C.R.A, - Cuenta corriente 7.123.246 3.764.782 2.923.475
Saldes en otras entidades financieras 95.860 51.341 28.403

8.706.622 4,521,276 3.502.,569

26. INFORMACION CUANTITATIVA Y CUALITATIVA SOBRE VALORES RAZONABLES

El valor razonable es definido como el impaorte

peraciones utilizando el método indirecto para las Actividades

al rubro Efectivo y Depdsitos en Bancos y aguellos. activos

V0 ge encuentran sujetos a un riesgo insignificante de cambio
en su valor. En tal sentido, a continuacién, se expone la conciliacién entre ia partida

“Efectivo y equivalentes” del
Estado de Flujos de Efectivo con los correspondientes rubros del Estado de Situacidn

Financiera:

por &l cual un activo podria ser intercambiade o un pasivo liquidado,

en condiciones de independencia mirtua entre participantes del mercado principal { 0 mas ventajoso} correctamente
informados y dispuestos a ello en una transaccién ordenads y-corriente, a la fecha de medicién en las condiciones

actuales del mercado independientemente de si ase pracio es directamentg observable o estimado u

téenica de valoracian bajo el supuesto que la Entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercade liquido y activo,

transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante,
estipulado en el mercade o éste no puede ser un indicativo del valar razonabl
dicho valor razorable se puede utiiizar el valor de mercado. de otro instrum
analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables,
los supuestos ttilizados.
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Ne obstante, la Gerencia ha utilizade su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualguier técnica para efectuar dicha estimacién. implica cierto nivel de fragilidad inherente. En
conclusién, €l valor razonabie podria no ser indicativo del valar realizable neto o de liquidacién.

A efectos de revelar cémo los valores razenables han sido determinados, los instrumentos financieros -son
clasificados en base a la jerarquia de las técnicas de valoracion, como se resume a continuacion

Ierarquias de valores razonables

La Entidad utiliza las. siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentas
financieros, segdn la técnica de valoracion aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacién {sin ajustar) observables en mercados activos. g los que |a Entidad accede a la
fecha de medicidn, para activos o pasivos idénticos, La Entidad considera los mercados como activos sdlo si hay
suficientes actividades de negociacién con respecto al volumen y liquidez de actives ¢ pasivos idénticos y cuando
haya cotizaciones de precios vinculantes y ejecutables disporiibles a la fecha de cierre de cada periodo presentade.

- Nivel 2: Técnicas de valoracidn para las'que los datos y las variables que tienen un efecto significativa sobre la
determinacién del vaior razonable registrado o revelado, son observables directa o indirectamente. Tales datos
incluyen cotizaciones para activos o pasives similares en mercados activos, cotizaciones para instrumentos idénticos
en mercados inactivos y dafos observables distintos de cotizaciones, tales como tasas de interés y curvas de
rendimiento, volatilidades implicitas y diferenciales de crédita. Ademds, pueden ser necesarios ajustes a jos datos.
de entrada de Nivet 2 dependiendo de factores especificos del active o ‘pasive, como ser la condicidn ¢ la ubicacién
del activo, la medida en que en que los datos de entrada estdn relacionados con las partidas que son comparables
al activa o pasivo. Sin embargo, si dichos gjustes se basan en datos de entrada no observables que son significativos.
parza toda la medicion, la Entidad clasifica los instrumentos como Nivel 3.

- Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y [as variables que tienen un efecto significativo sobre la
determinacion del valor razonable registrade o revelado, no se basan en informacién observable del mercado.

Et Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros” muestra la jerarquia en la medicién del valor razonable de
los activos y- pasivos financieros medidos a valor razonable en el Estado de Situacioén Financiera.

Metodologias de determinacion de los valores razonables

de'los instrurnentos financieros medidos a valor razonable en el Estado de Situacion Financiera, y de los instrumentos
financieros no registrados sobre esta base, pero cuyos valores razonables se revelan en la presente nota:

A continuacidn, se describen las metodologias, inputs y supuestos utilizados: para determinar los valores razonables

Activos y pasivos cuyo valor razonable es simitar al valor en libros: Los instrumentos financiercs que son Hquidos
o tienen vencimientos. a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que el valor en libros es una
aproximacion razonable al valor razonable, Este supueste también se aplica para los depdsitos de cajas de
ahorio y cuentas corrientes.

Instrumentos de deuda - Titulos e Instrumentos de regulacion monetaria: £l valor razonable de los
instrumentos categorizadoes en Nivel 1 de Jerarquia se determind utilizando las cotizaciones vigentes al clerre
de cada ejercicio en mercades activog, en caso de ser representativas, Para ciertos instrumentos que no cuentan
con un mercado activo, categorizados en Nivel 2 de Jerarquia, ¢l valor razonabie se estimé a traves de una
curva de rendimientos construida con instrumentos que cotizan con caracteristicas similares (similares en
cuanto a la maoneda, plazo, tipo de-tasa de interés). En el caso de los valores fiduciarios, categorizades en Nivel
2 de Jerarquia, el valor razonable se calcuié mediante el descuento de flujos de. efectivo utilizando tasas
construidas a partir de informacién de meércado (emisiones) de instrumentos similares.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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- Instrumentos de patrimonio: E valor razonable de Jas participaciones de la Entidad. en el patrimonio de otras
sociedades categorizados en Nivel 1 de Jerarquia se determing utifizande las cotizaciones vigentes al cierre de
cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser representativas. Para agueilos instrumentos, categorizados
en Nivel 3 de Jerarquia de valores razonables, se estimd en base a la informacion disponible de cada una de las
empresas. El valor de una empresa se calcula como el valor actual de todos sus flujos de caja futuros

descontados a tna tasa de descuento que es la media ponderada de los riesgos/rentabilidades que-exigen ios
inversores (WACC).

- Préstamocs y otras financiaciones: El valor razonable se de
tasas de mercado cerrientes ofrecidas,
caracteristicas en cuanto a moneda y plazo

, termind descontando los flujos de fondos futuros a las
para cadea ejercicio, para instrumentos financieros de similares

- Depdsitos a plazo fijo: Ef valor razonable se deter
utilizacién de tasas de interés de mercado
la Entidad.

mind descontando los flujos de fondes futuros mediante 1a
parag imposiciones con vencimientos similares a las de ja cartera de

Al 31 de diciemnbre de 2018, 2017 y 2016, |a Entidad no cambid las metodologias,

inpuis y supuestos utilizados en
l2 estimacidn de }os valores razonables de los instrumentos financieros,

Activos y pasivos financieros no registradoes a valor razonable

Los siguientes cuadros muestran una comparacién entre el valor razonable y el valar contable de los instrumentos
financieros no registrados a valor razonable al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, respectivamente:

31 de diciembre de 2018

Valor Valor razonable
contable

Activos Financieros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR

Efectivo y depdsitos en bancos- 8.706.622 8.706.622 - - 8.706.622
Préstamos y otras financiaciones (1) '10.438,503 -~ 8.930.801 - 8.930.801
Actives Financdieros entregados en Garantia 487,137 487.137 - - 487,137
Otros Titulos de deuds (1} .3.522.365 3.343.274 152.167 - 3.495.441
‘Otros actives financieros (1) 12.688 - 11.715 - 11,715
Pasivos Financieros

Depbdsitos 18.245.793 - 18.233.60% - 18.233.609
Otros pasivos financieros 3.566.206  3.566.206 - - 3.566.206
Financiaciones recibidas de entidades )
financieras- 1.324 1.324 - - 1.324
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31 de diciembre de 2617

Valor Valor razonable
contable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo vy depdsitos en bancos 4.521.276 4.521.276 ~ - 4.521.276
Préstamos y otras financiaciones (1) 8.232.053 - B.234.801 - 8.234.801
Activos Financieros entregados en Garantia 429,194 429,194 - - 429,194
Otros Titulos de deuda (1) 2.431.994  2.308.089 125.478. - 2.433,567
Otros activos financieros (1) £.203 - 5.920 - 5.920
Pasivos Financieras

Bepdsitos 13.049.189 - 13.043.856 - 13.043.956
Otros pasivos financieros 2.927.560  2.927.560 - - "2,927.560
Financiaciones recibidas de entidades

financieras 779 779 - - 778

31 de diciembre de 2016
Vator Valor razonable
contabie

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y depdsitos en bancos 3.502.569  3,502.569 - - 3.502.569
Préstamos y otras financiaciones (1) 5.854.832. - 5.883.388 - 5.883.388
Activos Financieros entregados en Garantia 311.923 311.923 - - 311,923
Otros Titulos de deuda (1) 2,745,181  2.517.243 220.558 - 2.737.801
Otros-activos financieres (1) 44,369 - 42.658 - 42.658
Pasivos Financieraos

Depositos 10.388.01% - '10.404.093 - 10.404.053
Otros pasivos financieros 1.955.994  1.955.594 - - 1,955.994
Financiaciones recibidas de entidades
financieras ) 780 780 - - 780

{1} La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como
resultade de las diferencias en el valor razonable de log mismos,

27. GESTION DE RIESGO Y GOBIERNO SOCIETARIO

El Directorio del BPN S.A. se ha comprometido con {as buenas practicas de
el Comité de Basilea y en linea con ia Comunicacién “A" 5398 del B.C.R.A.

en las entidades financieras” y sus modificatorias,

gestion integral de riesgos definidas por
“Lineamientos para la gestidn de riesgos

A partir de estos lineamientos se ha implementado un sisterna integrat de gestién de riesqos, con estructuras de
soporte para la gestidn, la medicién y monitores de los riesgos a los que est# expuesto el bance.

El Sistema de Gestidn Integral de Riesgos {SGIR) cuenta con las sigyientes Politicas:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

- Gestidn integral de Riesgos,
- Riesgo de Crédito,

- Riesgo Operacional,

- Riesgos Financieros,

- Riesgo de Titulizacion,

- Riesgo de Concentracién,

- Riesge Estratégico y

- Riesdo Reputacional.

El nivel de complejidad de los Sistemas de Gestion de los Riesgos mencionados se relaciona con el tamafio de

nuestro Bance y & nivel de exposicidn a cada uno de elies, los que son sujetos de revision periddica ¥ mejora
continua.

En la entidad se entiende al Sistema de Gestidn Riesgos {SGR) come el canjunte de Estrategias, Politicas, Procesas
de Gestién y Herramientas, Estructuras y Sistemas que tiene como objetivos, por un lado definir el marco para ia
gestidn -accicnes y responsabilidades- que permitan identificar, medir, mitigar y monitorear todos los riesgos
significativos a los que se encuentra expuesta el Banco y, como resultado de la revisién del proceso interno, gicbal
e integral de gestion de riesgos, evaluar la suficiencia del capital econdmico para cubrir las pérdidas inesperadas
originadas por las exposiciones a los riesgos 2 los que se expone g entidad.

Estructura de manejo de riesgos

La Subgerencia General de Administracién de Riesgos y Cumplimiento Normativo es la, estructura definida por el
Directorio como la encargada de “Pirigir la gestitn de Riesgos y Cumplimiento Normativo de la Institucién”. Esta
Subgerencia General tiene a su cargo actualmente las Gerencias de: Riesgos; Prevencidn de Lavado de Dinero y
Financiamiente del Terrorismo; Cumplimiente Normativo, Organizacidn v Procesos; Proteccion de Activos; vy el
Departamento de Usuarios de Servicios Financiercs. Especificamente, dentro de la estructura mencionada, la
Gerencia de Riesgos es la encargada de disefiar, implementar y controlar el sistema de gestidn integral de riesgos.

Ademas de la estructura antes citada, el Directorio ha constituido diversos comités a fin de gestionar, monitorear ¥
controlar los. distintos riesgos a través de distintos comités. A continuacion, se incluye Ja denominacién de los mas
relevantes en términes de riesgos, con un detalie de sus funiciones:

- Comité de Gestidn de Activos y Pasivos: procura una gestion de activos v pasivos que permita cumplic con las
estrategias y politicas aprobadas, asegurando un adecuado nivel de rentabilidad, liquidez y solvencia.

~ Comité Estratégice: formula y propone las estrategias de la Entidad, teniendo en consideracion la situacién
presente y proveciada del entorno que impactan en forma directa en jos negocios del Banco, todo ello en el marco
de la migién y vision institucional del mismo; realizando el seguimienta del cumplimiento de los presupuestas de
gastes,. las proyecciones de negocios y el portafolio de proyectos, determinando las acciones a ejecutar para
remediar posibles desvios y/o reconducir los objetivos estratégicos.

- Comité de Proteccitn de Usuarios de Servicios Financieros: vela por ia aplicacion de una adecuada proteccion de
los usuarios de servicios financieras en las distintas gestiones desarrolladas por ef banco, realizar seguimiento de-
las actividades de los distintos niveles de. la entidad involucrados en of proceso interno de proteccidn de estos
usuarios, a'efectos de dar cumplimiento. a fas normas que reguian las cperatorias que involucran las prestaciones a
i0s mismos, como asi también contribuir a la mejora del mencionada proceso, y verificar el adecuade andlisis de las

causas generadoras de los eventos de reclamos v las acciones correctivas de dicha situacidn y ias preventivas para
evitar su repeticion.

- Comité de Auditeria B.C.R.A,: tiene a su cargo las gestiones que permitan asegurar el correcte funcionamiento de
los sistemas y procedimientos de control intérno de la Entidad, conforme a los lineamientos definidos por el
Directorio. Asimismo, este Comité, aprueba el Plan Anual de la Audithria Interna, revisa su grade de cumplimiento

y analiza los estados finangleros anuales y trimestrales de la Entidad, lodinformes del auditor externo, {a informacién
financiera pertinente y los informes de Ja Comisién Fiscalizadora.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

- Comité de Control y Prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo: tlene a su cargo planificar,
coardinar y velar por-el cumplimiento de las politicas que en la materia establezca ef Directorio. Asimismo, el Comité
asiste a la Entidad respects de la inexistencia o deteccion, en tiempo y forma, de operaciones susceptibles de ser
sospechadas como procedentes de lavado de dinero proveniente de actividades ilicitas en ef marco de las normas
del B.C.R.A. y de Ia Unidad de Informacién Financiera (UIF).

- Comité de Finanzas: es responsable de-definir las estrategias financieras y de administracion de la tesoreria, vigilar

sus distintas posiciones y- aprobar operaciones autcrizadas, en el marco de las politicas v los niveles de riesgos
aprobados y la normativa aplicable,

- Comité de Negocios: entender en .2 desarrollo, implementacian y comercializacién de' productos y servicios,
alineados a'la estrategia comercial ¥ de expansién del Banco ¥, consecuentemente, en ka definicién y aprobacidn de
nuevos productos, servicios v /o reformulacion de fos existentes.

- Comite de Créditos: entender en el seguimiento, aprobacion / recomendacion del otorgamiento de financiamiento,
refinanciamiento, quitas y/o restructuracién de deudas a clientes (tanto individuos como empresas}, velando por el

cumplimiente de las peliticas vigentes en la materia, de! régimen de facultades delegadas y las normas ¥
procedimientos vigentes.

- Comité de Riesgo: entender el procesc de gestidn integral de todos los riesgos significativos, velando por &l
cumplimiento de las politicas vigentes en la materia.

La Entidad ha implementado un proceso de gestién integral de riesgos conforme a los lineamientos sugeridos por
las Comunicaciones “A” 5398 y medificatorias, encontrandose en linea adicionalmente con las buenas précticas
bancarias recomendadas por el Comité de Basilea,

En este sentido |2 Gerencia de Riesgos tiene a su ‘cargo la gestidn integral de los riesgos gue afronta la Entidad,
actuando de manera independiente respacto de las éreas de negacios.

Por otra parte, el Comité de Riesgo, se encuentra integrado por dos miembros del Directorio, el Gerente General, el
Subgerente General de Administracién de Riesgos y cumplimiento Normativo v el Gerente de Riesgos. Este Comité
tiene como objetivos principales proponer al Directorio la ‘estrategia para la gestién de riesgos de mercado, tasa,
liquidez y crédito, entre otres, asi como los fimites globales de exposicidn a dichos riesgos. Asimismo, toma:
conocimiento de ias posiciones de cada riesgo v del cumplimiento de las politicas.

La gestidn de los riesgos de Ja Entidad estd dentro de un proceso de adaptacidn a las exigencias regulatorias,
promovidas por Basilea III v por el B.C.R.A. A través de estos principios rectores se han definido una serie de
procedimientos y procesas que permiten identfficar, medir y valorar los riesges a los que esta expuesta, siempre
buscando la censistencia con su estrategia de negocio.

Los procesas de gestidn de riesgos se transmiten a toda la Institucién, estando alineades a directrices def Directorlo

de fa Entidad v de la Alta Gerencia que, por medio de Comités, definen los cbjetives globales expresados en metas
y limites para las unidades de negocio gestoras de riesgos,

El sistema de informacién para la gestién de riesges provee al Directorio v a la Alta Gerencia, en forma clara, concisa
¥ oportuna, informacién relevante referida al perfil de riesgo ¥ las necesidades de capital de la entidad. Esta
informacidn incluye las exposiciones a todos los riesgos, incluidas aguellas que provienen de operaciones fuera del

balance ~es decir operaciones no registradas en el balance de saldos—. Ademads, la gerencia comprende los supuestos
y limitaciones inherentes a fas medidas de riesgn especificas

En base a lo- mencionado en el pdrrafo précedente, el proceso de gestién de riesgos en la Entidad posee como
aspectos mas déstacados: ’
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

- Actualizacioén de las Politicas de Gestién Integral de Riesgos, de Riesge de Crédito, de Riesge de Concentracion,

de Riesgos Financieros de Riesgo de Titulizacion, de Riesgo Estratégico, de Riesgo Reputacional y de Riesgo
Operacional.

- Revision de los limites de tolerancia al riesgo existentes a. partir de la evaluacién de jos principales riesgos
afrontados por la Entidad. Dichos limites son monitoreados periédicamente v los resultados son comunicados al
Comité de Riesgo y-al Directorio de la Entidad.

- Generacibn de informes periddicos con el objeto de identificar, medir, monitorear y mitigar los riesgos afrontados
por la Entidad v su comunicacién al Directorio de la Entidad ¥ a la. Alta Gerencia.

- Elaboracién del Informe de Autoevaluacién de Capital, para el cual se utilizaron métodos avanzados, confarme

.a los lineamientos de Basilea 111, para estimar el Capital Econdmico requerido per lz Entidad para cada uno de los
Riesgos significativos identificados,

Preparacién y realizacién de pruebas de estrés para medir escenarios de diversa severidad, a los efectos de

evaluar el eventual impacto ante situaciones de tension Y. prever acclones de contingencia en la gestién de los
distintos riesgos.

Sistemas de medicién de riesgos vy generacion de informes

La Gestién Integral de Riesgos se define come un proceso ~conjunto de acciones y responsabilidades- que permiten
identificar, medir, mitigar y monitorear todos los riesgos a los que esta expuesto el Banca.

El proceso comienza con el andlisis de la significatividad de los riesgos detectados y finaliza con el desarrollo de
modelos de gestidn y medicién de capital interno para aquellos definidos camo significativos.

El Banco ha definido una Politica para la Gestién Integrai de Riesgos en la que se desarrollan los lincamientos para

Iz administracién integrada de los mismos y cuenta ademas con politicas especificas por cada tipo de riesgo definide
como significativo.

El Directorio evidencia un alto grado de compremiso hacia la consolidacion de una cultura orientada a la Gestién de
Riesgos, contando. con una gerencia especializada (Gerencia de Riesgos), con una asignacion especifica a esta
funcion, -indepéndiente de las derhds Areas que operan los riesgas- y'con un Comité de Riesgos que vela por el
cumplimiente de las politicas de gestién de los riesgos. De tal manegra el Directoric se garantiza la existencia de
modelos de medicidn de capital, evaluacion del grado de exposicién de fa entidad, el monitereo de los distintos
riesgos a los gue se encuentra expuesto el Banco en su operatoria y la recepcién oportuna de las slertas

relacioriadas, lo que le permite la identificacion temprana de problematicas que deben resclverse en distintas
instancias de decisién.

La Gestién Integral de Riesgos estd sustentada en sistemas de informacién que permiten generar reportes al
Birectorio y a la Alta Gerencia respecto del tamafio vy composicién de las exposiciones, del cumpliriento de los
limites para cada une de los riesgos significativos, v de los desvios o alertas que se-generan a partir de los sistemas
de monitereo implementados, permitiendo un adecuado monitoreo del perfil de riesgos definide por el Directoria,

El alcance de cada uno de los sistemas de gestidn ~propios de cada riesqo- estd definido en funcién de la dimensidn,
importancia econdémica, naturaleza y camplejidad de las operaciones relacionadas.

El Banco realiza una evaluacién de los riesgos inherentes al momento del desarrollo ¢ participacién en nuevos
productos o servicics y posteriormente efectia e monitoreo del compartamiento-de los mismos.

También se desarrollan pruebas. de estrés como una herramienta compl
de los riesgos conocidos en situaciones adversas pere posibles, A p

; on Galeano Marcod Koopmann Irizar
arente Ganeral residente

entaria para evaluar-el comportamiento
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

contingencia; que definen claramente ia estrateaia de accién, lineas de responsabifidad y procesos preestabiecidos
para cada uno de los escenarios de estrés identificados,

El Directorio aprueba los limites de. tolerancia al riesge para cada uno de los riesgos significativos identificados, y
realiza un menitoreo permanente de sus exposiciones en el Comité de Riesgos. ’

Er la Gerencia de Riesgos se realiza ja medicién y €l monitoreo del cumplimiento de limites. Los excesos detectados
0 las alertas tempranas, disparan los mecanismos de informacién al Comitd de Riesgos para que se establezcan las
acciones de remediacién de las causas que dieron origen a los mismos.

El Banco presta especial atenclén al mantenimiento de un adecuado grado de liquidez que e permite hacer frente
a las necesidades financieras de sus clientes, tanto del sector piblico come del sector privado. Asimismo, procura

mantener un adecuado nivel de solvencia para hacer frente a la estructura .de negocios actual ¥y 'su crecimiento
futuro, ’

Concentracién de riesgos

EI BPN mantiene un perfil de negocics, relacionado con su Objeto Societario que determina que el banco realiza sus
actividades mayormente en la Provincia del Neuquén, representando cierta concentracion geogrdfica tomando como
criterio de segmentacion ai pais. Debide a este desarrollo geografico, también la distribucion de la concentracién
por Actividad Econdmica responde a 12 matriz productiva Provincial,

Independientemente de lo dicho el riesgo de concentracién de crédito es bajo en relacién al capital econdmico.

Adicionalmente presenta una baja concentracion individual, ya que la cartera se encuentra atomizada y con baja
exposicion a los mayores clientes, representando la cartera de individuos cerca del 80% de fos préstamos del Banco.
No-obstante, existe algiln nivel de concentracién si se considera por ente pagador, ya que fa mayor porcién de estos
préstamos pertenece a individuos cuyo empleador es el estado provindial, Sin embargo, esta exposicion es

caracteristica y distintiva de un banca de pravincia y se encuentra razonablemente miitigada.
El Riesgo de Concentracién del Crédito representa una baja participacién sobre el total de los riesgos.
El principal riesge al que estd expuesto |2 entidad es el riesgo de crédito, pero como mencionamas anteriormente

el mismo se encuentra mitigado dada la alta participacién de préstamos al sector individuos donde se vislumbra una
gran-atomizacion.

Gestidn del capital

Los objetivos principales de la politica de administracién de capital de BPN son garantizar que la Entidad cumpla con
los requisitos de. capital impuestos por el B.C.R.A. ¥y mantenga calificaciones crediticias sélidas y ratios de capital
saludables para respaldar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Entidad gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién de los cambios en las condiciones
econdmicas y fas caracteristicas de riesgo de sus actividades.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, no hubc cambios en los objetivos, las
politicas ni los procesos relacionados con la gestién del capital.

En la Nota 31 se resume la exigencia de capitales minimos, calculada conforme a los requerimientos del B,C.R.A.,
por riesgo de crédito, de mercado y operacional, vigente para el mes de diciembre de 2018, junto con su integracién
(responsabilidad patrimonial computable) al cierre de dicho mes.

Riesgo de crédito

En este marco se define al Riesgo de Crédite como la posibilidad que e\Banco sufra pérdidas y/o disminucién del
valor de sus activos como cansecuencia de que sus deudores o contraparnte falten en el cumplimiente oportuno de

L
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

sus obligaciones o cumiplan imperfectamente los términos acordades en los contratos de credito.

El enfoque de gestién del riesgo de crédito y las pautas generales para admiinistrar este riesgo, las cuales fijan
politicas y practicas adecuadas, conternplan el objetive de proteger {a liquidez y. solvencia; el nivel de tolerancia at
Fiesgo establecido y la capacidad para enfrenitar situaciones de estrés.

El Banco en base a sus valores, ética y transparencia, tuvo en consideracién en la formulacién dei enfoque del
sistema de gestion del riesgo de crédito, su estructura organizacional, las lineas. de negocio clave definidas en su
Plan de Negacios, los productos vy la diversidad del mercado en el que opera.

La estrategia de crédites se centra en estos cuatro pilares:
» Atomizacion de crédita,

» Diversificacion de sectores,

s Voliimenes de financiacion bajos/medios,

= Atender primordiaimente las necesidades crediticias de los individuos y de Ias pequefias y medianas empresas que
operan en a regidn,

El riesgo de crédito-es monitoreado por el departamento’ de Fiesgo de crédito de Iz Entidad. Es responsabilidad de
ese sector definir, desarrollar e implementar las herramientas ¥ madelos que permitan identificar, medir, monitorear

Y mitigar el Rlesge de Crédito, debiendo informar a la Gerencia de Riesgos, ios desvios respecto de los niveles de
tolerancia aprobados.

El Departamento de Riesge de Crédito realiza un seguimients individual de Ja cartera comercial efectuando
periodicamente una clasificacién subjetiva basada en el andlisis de fa capacidad de repago def ¢liente y de |a fortaleza

patrimonial del mismo. De esta manera el departamento de Riesgo de Crédito mantiene informacién actualizada
respecto de la situacién de cada cliente.

Para el resto de Ia cartera de empresas se ha desarrollade una herramienta de evaluacién del riesgo basade en un
sistema de rating, gue agrups a dientes con similar riesgo de crédito, Este rating pondera en los niveles de
asignacion de limites tante global como por productos. Esta herramienta esta totalmente automatizada para clientes
calificados por screening como para los clientes pymes. Este segmento se monitorea permanentemente,

Segun el monto y tipo del préstamo, el comité de crédites es af encargado de analizar y de aprobar, dentro de sus
facultades. En caso de que supere sus facultades ef Comité analiza y propone al directorio aprobar o no el préstamo.

La Banca Personas cuenta con una herramienta de precalificacién que define al sujeto de crédito y ie asigna el mix.
de productes y sus limites correspondientes, basado en Ia relacidn cucta ingreso de cida individuo. Esta cartera es

la de mayor relevancia en la.entidad y se monitorea permanentemente a nivel agregado (por cartera, linea, sucursal,
etcy.

Las politicas de la Entidad en la materia establecen gue Gnicamente casos especiales pueden ser calificados mediarnite
ia utilizacidn de medios no autormaticos, requiriéndose la intervencidn de distintos niveles de aprobacién en funcidn
del montc de ia asistencia a acordar. Una.vez ctorgado el préstamo, cada cliente es dasificado segun un misme
patron. La clasificacidon se refiere a la calidad de los clientes y se vincula con io establecido por la normativa del
B.C.R.A. sobre “Clasificacién de deudores y previsiones minimas per riesgo de incobrabilidad”.

La Entidad clasifica Ia totalidad de sus financiaciones en cinco categorias de riesgo, dependiendo del gradoe de riesgo
de incumplimiento en el pago de cada préstamo. '

A continuacién, se mencionan las clases que utiliza la Entidad, detallando las caracteristicas segin corresponda a
cada una de ellas:

Clasificacion de deudores

La clasificacién de los deudores de la Entidad consta de 5 categokjas que implican diferentes niveles de
previsionamiento, considerando ademas las garantias que respaiday ias respectivas operaciones. Dichas

—
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

clasificaciones son colocadas por la Entidad en base a evaluaciones objetivas o subjetivas, dependiendo de Ia cartera
en la que se encuentre cada deudor,

- Cartera de Banca Individugs:

El ¢criterio utilizado en la clasificacion de los deudores correspondientes a la cartera de préstamos de consumo ¥
comercial asimilable a consumo, se basa en una evaluacion objetiva, considerando el cumplimiento actual del
deudor, en funcidn a ios dias de atrasa, conforme se detalla a continuacién:

Situacion___ Dias de mora
Hasta 31

31 hasta 90
91 hasta 180
181 hasta 365
Mas de 365

[ VI SN

Esto se encuentra slineado a lo exigido por el B.C.R.A. en ia seccidn 7.2 del texto ordenado de Jas normas de
clasificacion de los deudores de-la cartera para consume o vivienda.

- Cartera Banca Corporativa

e acuerdo con fo exigide por el B.C.R.A. en seccién 6.5 del texto ordenado de ias normas de clasificacion de los
deudores de la caitera comercial, la clasificacitn de l0s deudores de la presente cartera se basa en una evaluacidn
subjetiva-en donde se analiza la situacién patrimonial y financiera actual y futura dei deudor, en base a un anaiisis
integral del mismo, considerando su flujo de fondos, estados financieros; ventas post balance, cumplimiento de sus
obfigaciones en esta ¥ otras entidades financieras, entre otros.
Esta entidad ha optado por aplicar las previsiones minimas establecidas, teniendo en cuenta el perfif de riesgo,
tamafio y complejidad de sus operaciones, Cabe destacar, que a partir de septiembre de 2018 ge adoptd. como
politica ia constitucién de previsiones adicicnales a fin de generar una mayor cobertura sobre la cartera irregular,

La misma se planteé como un 10% del resultade neto graduzlmente hasta alcanzar el 100% ratio de cobertura
(previsiones / cartera irreguiar),

Considerando que la Entidad se ehcuentra en un proceso de conv
aun teniendo en cuenta la excepcion transitoriz establecida por
aplicacién de las revelaciones en materia de pérdidas crediticias e
objetivo mantener una politica de previsiones facultativas que

el B.C.R.A.- permita converger a dichos criterios gue resul
usuarios de crégito.

ergencia hacia criterios de Pérdida Esperada (NIIF),
el B.C.R.A. en la Comunicacién *A” 6114 sobre la
speradas y sus técnicas de estimacién, tiene coma
-cumpliendo las previsiones minimas requeridas por
tan mas representativos del comportamiento de los

Financiamiento al Sector Fiblico no financiero

Esta entidad mantiene un bajo nivel de ex
cartera total de financiaciones,
continuacién:

posicidn en cuanto al financiamiento al sector ptblico respecto de la
asi como también dentro de los limites normativos. Los mMismaos se exponen a

Sector Piblico
Fecha Nacional Limite - 50% Provincial Limite - 10% Municipal Limite - 159% Tatal Limite ~ 75%
31/12/2018 63.198 833,350 76.424 166.670 - 250.005 139,622 1.250.025
Promedio mensual de saldos diarios de financiones com prendidas 139,929

Limite pto. 8.2 - 35%  7.708.725
ofilonne A\
- fvsr.m Galeano Maycos Kooprnann Irizar

Gerente Ganergj Prasidante
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Manejo del riesgo crediticic en inversiones en activos fnancieros:

En ios productos de la Banca Inversién se aplican, previo a ia aprobacion, un set de reglas de colocacion aprotadas
por el Birectorio, las que fueron traducidas en limites individuales. Por otra parte, e Directorio, a propuesta del
Comité de Riesgos, fija limites globales para cada uno de los productos de la Banca de Inversidn.

tuege, previo a cada operacidn de inversion.se verifica el cumplimiento de tales reglas que es tratado como insumo
en la decision del Comité de Finanzas.

Asimismo, el banco desarrellé una herramienta de cuantificacion del riesge de crédito para Entidades Financieras,
que nos permite definir un rating de calificacién y clasificacién para poder operar en productos de corto, mediano y
largo plazo con las mismas.

A continuacion, se detalla el porcentaje de exposicion por emisor calculado sobre el total de los activos financieros
expuestos en el Anexc P “Categorias de Activos y Pasivos financieros” de los presentes estados financieros:

30

3

o2

Titulo Emisor Porsaniale Porcentaje Porcentaje
Letras del B.C.R.A. y Operaciones de pase por el B.C.R.A. B.C.R.A. 78,70% 89,80% 83,30%
Certificados de Participacidn en Fideicomisos Financieros Sector Privado 2,63% 6,50% 8,80%
Thulos de deudas de Fideicomisos Financieros. Sector Privado 4,24% 3,20% 4,30%
Obligaciones nagociables Sector Financiero 0,00% 0,40% 1,70%
Titulos puiblicos emitides por el Estados Nacianal Estado Nacional 14,43% C.10% 0,10%
‘Titulos piblicos emitidos por el Estados Provincial Estado Provingial - - 1,80%

La Entidad busca mantener adecuados niveles de fiquidez, por le que mantiene una afta participacion en titulos
emitidos por ef B.C.R.A. y en otros instrumentos ffquidos comeo ser Fideicomisos Financieros y Underwritings. La
participacién. de estos dos ditimos, dentro de los presentes estados financieros es baja y la Entidad tiene como
politica invertir en activos con calificaciones de riesgo AA o superior, por lo que mantiene un perfil de riesgos
acotado. Asimismo, las inversiones en estes titulos tienen una duration baja por lo que se pueden realizar en un
plazo corto de tiempo. Ademds, el banco posee limites de concentracién para este tipo de productos a fin de mitigar
la exposicion por contraparte.

Para la totalidad de los activos financieros, su importe en libros es la mejor - forma de representar |2 exposicién

maxima bruta a riesgo de crédito. Al 31 de diciembre de 2018, el 100% de dicho riesgo se encuentra concentrado
en la Replblica Argentina.

La Gerencia confia en {a capacidad de continuar controfando y manteniendo una exposicién minima de! riesgo
crediticio para la Entidad como resultado de su cartera de créditos y de activos financieros dado que ef 96,21% de
la cartera de préstamos esta considerada como ni vencida ni detericrada al 31 de diciembre de 2018,

..55_'
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

A continuacién, se muestra un andlisis de los activos financieros de la Entidad por actividad, antes y después de
congiderar {as garantias recibidas:

Principales industrias
Agropecuario

Comercio

Construccidn

Industria y mineria

Personas fisicas no comprendidas en
otros apartades

Servicios

TOTAL

Principales industrias
Agropecuario

Comercio

Construccion

Industria y mineria

Personas fisicas no comprendidas en
otros apartados

Servicios

TOTAL

Principales industrias

-Agropecuario

Comercio

Construccion

Industria y mineriza

Perscnas fisicas. no comprendidas en
otros apartados

Servicios

TOTAL

_Carola Poglianc
Contador General

Exposiciin maxima
bruta 31/12/2018

Expasicién maxima
neta 31712/ 2018(1)

71.091 47.430
886.532 683.317
433.810 253.482
271.704 154,296

8.093.143 7.986.877
1.233.766 834.519
10.990.046 9.959.921

Exposicién maxima
bruta 3171272017

Exposicién maxima
neta 31/12/72017(1)

57.330 36.040
612.013 449.998
336.424 196.537
238.084 144.383

6.310.643 6.263.846
910.380 556.590
8.464.874 7.647.394

Exposictfn maxima

Expasiciin maxima

bruta 31/12/20%6 neta 31/12/3016(1)

40,787 24,424
382.684 252.087
213.456 1231.211
203.545 100,161

4.637.454 4.564.545
522.203 302.674

6.000.129 5.365.102

L
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Adicionalmente, se muestra la determinaci
financieras de la Entidad, por rubro.

Exposicion maxima  ExposiciGn maxima
_ bruta 31/12/2018 neta 31/12/2018(1)
Prestamos y otras financiaciches 10.9590.046 9,959.921

TOTAL 10.990.046 9.959.921

Expuasicion m&xima  Exposicién maxima
bruta 31/12/2017 neta 31/12/2017(1)
Préstamos y otras financiaclones 8.464.874 7.647.394

TOTAL 8.464.874 7.647.394

Exposicidén maxima  Exposicion maxima

bruta 31/12/2018 neta 31/12/2016({1)
Préstamos y otras financiaciones 6.000.129 5.365.103

TOTAL 6.000.129 5.365.103

(1) Se obtiene de deducir de la “Exposicién maxima
financiaciones y otras mejoras crediticias.

Adicionalmente, en el.Anexo.R “Correccion de valor por pérdidas -
presentes estados financieros, se exponen las previsiones p
ejercicio, mastrando ademds los aumentos, desafectaciones y aplicaciones.

Garantias colaterales y otras mejoras crediticias

El mento y tipo de garantia exigida por ias financiaciones otor
de la contraparte. Las pautas se implementan seglin Ia ca
parametros de valuacion.

Los principales tipos de garantias cbtenidas son los siguientes:
- Cauciones de depésitos a plezo fijo en la Entidad,
- Efectivo,

-+ Cheques de pago diferido,

- Hipotecas sobre bienes inmuebles y prendas sobre b_i'enes de particulares.
- Avales otorgados por Saciedades de Garantia Reciproca

La Entidad controla los valores de mercado de las
riesgo de incobrabilidad y solicita garantias adicion

Es politica de la Entidad dis

BaneoPrnin s dhd Herapain $4.

én def monto méximo de riego crediticio que surge de los activos

bruta” los importes -de las garanties recibidas por las

Previsiones por riesgo de incobrabilidad” de los
or riesge de Incobrabilidad al inicio v at cierre del

gadas depende de una evaiuacion de! riesgo de crédito
pacidad de aceptacién de los tipos de garantia ¥ los

garantias para determinar si son adecuadas las previsiones por
ales de conformidad con los acuerdos crediticios en cuestion.

poner de las mencionadas garantfas con el fin'de reducir o cancelarlos saldos pendientes

de cdbro.
IMPORTES
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Cheques de pago diferida 297.305 245,122 103.891
Hipotecas sobre inmuebles 367.665 229,503 166.059
Prendas sobre vehiculos y/o maquinarias 98.892 142,103 150.805%
TOTAL \63.862 616.728 420,755
- 5? -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Cifras expresadas en miles de pesos)

Calidad de préstamos por sector

La Entidad administra la calidad de los préstamos mediante calificaciones establecidas por el B.C.R.A,, y determina
su deterioro de acuerdo a 1a normativa vigente, A continuacién, se detalla los préstamos de la entidad en funcién a
su situacidn y deterioro, agrupados por lineas y por situacién de acuerdo a las normas del B.C.R.A. vigentes,

Mo atrasados ni deteriorados Atrasados ne deteriorados Detertorados
Situacién Situacién Situacion 3171272018
i 2 1 z 3 4 ]
Banca. Corporativa 2.200.375 7.689 413.334 19.144 23.036 45.777 24.387 2.733.742
Banca Individuos 6.051,035 75.582 1.716.274 90.362 126,739 150,457 45.855 8.256.304
TOTAL 8.251.410 83.271 2.129.608 109,506 143,775 196.234 70.242. 10.980.046
Mo atrasados ni deteriorados  Atrasados no deteriorados Deterlorados
Situacidn Situaciin Situacidn 3171272017
1 2 1 2 3 4 L
Banca Corporativa 1.635.548 7.318 328,257 35.166 13.816 14.830 8.266 2.043.201
Banca Individuos 4.864.229 87.373 1,227.795 83.862 52.197 74,001 31.946 6.421.673
TOTAL 6.499.947 $4.691 1,556,052 115,128 66.013 88.831 40.212 8.464.874
No atrasados ni deteriorados Atrasados no deteriorzdos- Deterioradoes
Situacion Situacion Situacion 31/12/2016
1 2 i 2 3 4 5
Banca Corporativa 1.046.833 2177 234,533 5.867  2.973. 3.371  5.905 1.301.658
Banca Individuos 3.567.716 10.007 1.003.182 30.208_20.569 47.427 18.961 4,698.470
TOTAL 4,614,549 12,184 1.237.71%5 36.075 23.942 50,798 24.866 6.000.129

Los restantes activos_ﬁnanc'ieros na se encuentran atrasados ni deteriorados.

La Entidad expone en el Anexo B “Clasificacion de
recibidas” de {os presentes estados
garantias recibidas,

préstamos y otras financlaciones por situacién y garantias
financieros ta apertura de los préstamos, y otras financlaciones por situacion y
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Andlisis por antigiiedad de.fos préstamos en mora, perc no deteriorados (en dias)
-Atrasados no deteriorados
Hasta 30 Entre 31 y 60 Entre 61 y 90 Mas de 90 31/12/2018
‘Banca Corporativa 421.300 3.964 1.214 - 432,478
‘Banca Individuos - 1.759.732 38.582 8.322 - 1.806.636
TOTAL 2,181.032 48,546 9.536 - 2.239.114
Atrasados no dgteri_orados 3171272017
Hasta 30 Entre 31 y 60 Entre 61 y 90 Mas de 90
Banca Corporativa 344.596 6.393 12.034 - 363.423
Banca Individuos 1.268.111 31.900 11.735 11 1.311.757
TOTAL 1.613.107 38.293 23.769 11 1.675.180
Atrasados no deterlorados 31/12/2016
Hasta 30 Entra 31 y 60 Entre 61 y 90 Mas de 90 /
Banca Corporativa 233.7%4 4.067 2.540 - 240.401
Banca Individuos 1.010,030 15.106 8.253 - 1.033.389
TOTAL 1,243.824 18.173 10.793 - 1.273.790

Riesgo de liquidez

Se entlende como riesgo dé liquidez, @ la posibilidad de que una entidad financiera no pueda fondear los incrementos

de sus activos y cumplir con sus obligaciones a medida que estas se hacen exigibles, sin incurrir en pérdidas
significativas.

Los componentes del riesgo de liquidez son:

= Liquidez de fondep: se entiende por riesgo de liquidez de fondeo, a que una entidad financiera no sea capaz de
hacer frente eficientemente a flujos de fondos previstos e im previstos, corrlentes y futuros, asi como a aportaciones

de garantias resultantes de sus obligaciones de pago, sin que sean afectadas sus operacienes diarias o su situacién
financiera.

« Jauider de Mercado: se entiende por riesgo de liguidez de mercade a que una entidad financiera no pueda
compensar o deshacer faciimente una posicién a precios de mercado, a causa de que los activos que la compehen
no cuenten con un mercado secundario suficiente o por alteraciones-en el mismo.

La Entidad cuenta con politicas en materia de liquidez, las que se basan en gestionar el fondeo v las inversiones
financieras de acuerde con los objetivos de rentabilidad, solvencia, liquidez y en linea.con la gestidn integral de

Riesges Financieros, optimizando el Balance entre riesgo y retorne, de acuerde 2 los escenarios. en fos que se
desempefie,

A fin de mitigar este riesgo, la Entidad rmantiene en su portafoiio inversiones de alta calidad y tiene come objetivo
giversificar sus fuentes de fondeo, para ello, ha establecido lfmites los cuales se tratan y monitorean dentro del
Comit¢ de Riesgos y del Comité de Finanzas. Cabe destacar que la Entidad -es agente financiero de la provincia-y
ademas cuenta cen un hivel atomizado de clientes,

En cuante a las herramientas, se ha desarrollado un set de indicadoxes que permiten realizar una meadicidn y control

de este riesgo. Ademas, se han- desarrollado andlisis de GAP y de eitimaciones de estabilidad en cuanto al fondeo
-a {a vista,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Activos: se mantendra una cartera de actives de alta liquidez principalmente en inversiones emitidas por el Banco
Central de la Reptiblica Argentina.

Pasivos: a fin de minfmizar los efectos no deseados de situaciones de liquidez provocadas por ef eventual retiro de
depésitos y cancelaciones de préstamos interfinancieros tomados, la Entidad tiene como objetivo diversificar las

fuentes de fondeo manteniendo una alta atomizacién de depositantes. Dentro de los objetivos de depdsitos se
pueden mencionar;

a} Dar prioridad a la captacién de depdsitos minoristas con la finalidad de tener cartéra atomizada, evitando el
riesgo de concentrar la cartera en pocos inversores,

b} Ne deben captarse certificados de depésitos superiores al 5% del total de depdsitos,

c} Los fondos provenientes de la cuenta corriente del sector publico son mitigados con inversiones de alta calidad
y corto plazo.

d} Es prioridad del Bance mantener una diversificacion no solo de clientes sino también de productos por lo gue
obtiene una gran cantidad de cuentas corrientes, plazo fijo y cajas de ahorro haberes,

Asimismo, la-Entidad ha implemeritado 1na serie de herramientas de medicién y control del riesgo, incluyendo el

monitoreo regular de los gaps de liquidez, diferenciado por moneda, asi como diversos ratios de liquidez, incluyendo

liguidez amplia, acida, activos liquidos sobre el total de depdsitos, participacion de depdsitos con costo sobre el total
de deposites, entre otros.

La Gerencia de Riesgos monitorea en forma perifdica el cumplimiento de los diversos limites establecidos por el
Directorio relacionados con ¢l riesgo de liquidez, los cuales comprenden niveles de liguidez minima, niveles maximos
admitidos de concentracion por tipo de depdsito y por tipo de cliente, entre otros.

La Entidad cuenta con politicas en materia de liquidez, las cuales tienen como cbjetivo administrar la misma en

forma eficiente, optimizando el costo y la diversificacion de las fuentes de fondeo, y maximizando la utilidad de las

colocaciones mediante un manejo prudencial’ que asegure los fondos necesarios para la continuidad de las
operaciones y el cumplimiento de las regulaciones vigentes.

En caso de producirse una crisis de liguidez, la Entidad cantempla dentro de su plan de contingencia, fas siguientes
acciones:

a) Venta de los activos de alta liquidez

b) Operaciones de pases pasivos con el B.C.R.A. con activos emitidos por esa institucion que la Entidad mantiene
en cartera;

¢) Restringir la compra de activos fijos;
d) Securitizar |a cartera de préstamos 0 emitir una obligacion negociable;
e} Limita e} otorgamiento de nuevas asistencias crediticias; y

f) Solicita asistencia financiera.del 8,C.R.A. por iliquidez. La normativa vigente del B.C,R.A. establece los critefios
para el otorgamiento de asistencia financiera a las entidades financieras en los casos de problemas de iliquidez.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

La siguiente tabla muestra los ratios de liquidez durante los ejercicios 2018, 2017 y 2016, gue surgen de dividir tos
actives liguidos netos que gonsisten en efectivo:y equivalentes, sobre el total de depbsitos.

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Promedic durante ejercicio 54,90 % 62 % 60,05 %
Mavor 71,75 % 68,11 % 63,85 %
Menor 48,82 % 58,11 % 56,52 %

La Entidad expone en el Anexo D *Apertura por plazos de préstamos y otras financiaciones”
de pasivos financdieras por plazos remanentes” de los presentes estados financieros las ap
de los activos y pasives fnancieros, respectivamente.

y en el Anexo I “Apertura
erfuras, por vencimiento,

El siguiente cuadro expone la apertura por vencimientos contractuales considerando los montos totales a su fecha
de vencimiento de las responsabilidades eventuaieés de fa Entidad:

A modo de ejemple, se exponen en el sigiiente cuadro posibles responsabilidades eventuales:

Hastal Dela2 Ded3a6 Deé6al? peilal

mes n 5 afos 31/12/2018
-Adelantos y créditos acordados no } :
utilizados 241 50 476 6.395 51.637 SB.SQQ
Garantias otorgadas 8.030 - - 30 - 8,060
TOTAL 8.271 60 476 6.425 51,637 66.869

Hastal Dela3 Pe3a6 De6al2 Delas

mes meses maeses meses afios 31/12/2017
Adelantos y créditos acordados no } _ - ;
utitizados 2.208 42.876 45.084
Garantias otorgadas 5.030 20 - 30 - 5.080
TOTAL 5.030 20 - 2.238 42,876 50,164

Hastal Dela3 De2aé6 De6al? Delas

mes meses meses meses’ afios 31/12/2016.
Adelantos y créditos acordados no .
utilizados 70 445 16 926  39.445 40.804
Garantias otorgadas 8.030 - - 30 - 8.060
TOTAL 8.100 446 16 956  39.446 48,964

Riesqo de mercado

Es la posibilidad de sufrir pérdidas, en posiciones dentro y fuera de balance,

a raiz de fluctuaciones adversas en los
precios de mercado. de diversos activos.

Se -destaca como Riesgo de. Precio, las acciones, los instrumentos financierns cuyo valor dependa de les tasas de
interés y demas instrumentos financieros registrados efi la cartera de negociacion.

El Banco cuenta como politica de inversién mantener sus titulos 3 vencimiento. por lo que no contempla este tipo de
riesgo en el portafolio. No obstante, con el fin de moriitor

) ear y confrolar el riesge se elaboran distintes analisis. como
por ejemplo valor de mercado, valor a riesgo, monitoreo de volatili ades, ete,
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Riesgo de Tasa de Interés

Es la posibilidad de que se produzcan cambios en la condicién financiera de l2 entidad, como consecuencia de

fluctuaciones en las tasas de interés pudiendo esto tener efectos adversos en los ingresos financieros netos del
bance y en su valor econdmica.

Para la gestidn de este riesgo se utilizan diversas herramientas entre laz més significativas son el GAP de Tasa de
interés y ef GAP por valor econdmice. El primero se utiliza para medir la sensibitidad al margen financiero ante
‘cambios en las tasas de interés v el segundo para medir los impactos en el valor econdmico.

El responsable de riesgos financieros participa activamente en el Comitd de Gestidn de Activos y Pasivos y en el

Comité de Riesgos con el fin de evaluar los impactos en el Balance ante variaciones en la tasa de interés y su
monitoree en funcidn de los limites establecidos,

Los principales enfoques para evaluar este riesga son:
- Enfogue de ingresos financieros netos: donde lz entidad ha desarrolladoe un modelo de GAP entre activos y
pasivos con el fin de reafizar un andiisis de {a incidencia de un cambio en la tasa de interés en los ingresos previstos.

Los andlisis realizados se basan en diferentes cambios en las tasas de interés asf como también en la volatilidad. que
la misma presentan.

- Enfoque de valor econdmica: en este caso se busca reconocer los cambios en las tasag de interés para entender
cémo afectan el valor econdémico de los activos, pasivos y las posiciones fuera de balance. Asf el valor econémico
se determina por el valor presente de fos flujos de fondos esperadas de ia entidad. Este enfoque brinda una visidn
mas integral de los efectos potenciales de large plazo provenientes de variaciones de |ag tasas. En el modelo
desarrollade por la entidad para medir este riesgo se evaldian desplazamientos paralelos de 200 puntos basicos asi
coma también lo que se recomienda por el comité de Basilea, en el que se establece que para Argentina los
desplazamientes paralelos se analizan con variaciones-de 400 pbs. '

Riesqo de cambio de moneda extranjera

La Entidad esta expuesta a las fluctuaciones en los ti
posicion financiera y flujos de efectivo. La mayor pro
ddlares estadounidenses:

pos de cambio de la moneda extranjera prevalecientes en su
porcién de activos y pasives gue se mantienen corresponden a

La posicién en meneda extranjera comprende los activos y pasives que se reflejaron en pesos, al tipo de cambio al
cierre de las fechas indicadas. La posicién abierta de una institucidn comprende los activos, gasivos ¥ cuentas de

crden expresadas en la moneda extranjera en la que la institucién asume el riesgo, En &l caso de BPN, Iz posicidon
es activa con lo cual es sensible a una baja en la cotizacién,

Las transacciones er moneda extranjera se efectGan a fas cotizaciones de tipo de cambig de ia oferta y la demanda.

La posicién abierta de la Entidad expresada en pesos por moneda se puede observar en el Anexo L "Saldos en
moneda extranjera” de los presentes estados financieros.

Con refacién a fa-exposicidn a los movimientos del tipo de cambio,
la posicion activa neta de la Entidad en dblares,
son los siguientes:

los resultados de una devaluacién / revaluacidn sobre
moneda significativa de ia pesicidn expuesta en o Anexo mencionado,

Cambio en tipos de camblio
Analisis de sensibifidad

{%) 2018 2017

Devaluacién del peso ante la moneda extranjera 5 (2.443) {4.199}

Devaluacién del peso ante {a moneda extranjera 10 (4.885) (8.399_)

Revaluacién de! peso ante la monada extranjera 5 2,443 4.199

Revaluacién del peso ante la moneda extranjera e 4.885 8.399
- 57 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Riesgo a nivel precio

La existencia de varfaciones importantes en las variables relevantes de fa economia que afectan los negocios de la
Entidad, tales como las observadas en los ltimos ejercicios en el costo salarial, los precios de las principales
materias primas y de otros insumos, la tasa de préstamos y el tipo de cambio, podrian afectar la situacién financiera
¥ los resultados de la Entidad, y, por ende, esas variaciones debieran ser tenidas en cuenta en la interpretacion que
se realice de {a informacidn que la Entidad brinda en los presentes estados financieros sebre su situacion financiera,
su rendimiento financiero vy los flujos de su efectivo.

Riesao operacional

El Riesgo Operacional se define como &l riesgo de pérdida resultante de la inadecuacion o fallas de los procesos
internos, de la actuacion del personal y/o dé los sistemas interncs, o bien aquellas que sean producto de eventos
externocs, Esta definicién incluye al Riesgo Legal pero excluye al Riesgo Estratégico y al Riesgo Reputacional.

En ese marco, el riesgo Jegal -que puede verificarse en forma enddgena o exégena a la Entidad- comprende, entre
otres -aspectos, la exposicidon a sancicnes, penalidades u otras consecuencias econdmicas y de otra indole, por
incumplimiento de normas y obligacicnes contractuales.

Por otra parte, la Entidad ha implementado un sistema de gestion del riesge operacional que se ajusta a los
lineamlentos establecidos por el B.C.R.A. en la Comunicacidon "A” 5398 y modificatorias, y mediante la- Comunicacién:

“A¥ 5272 se establecié una exigencia de-capital minimo bajo este concepto, con vigencia a partir det 1° de febrera
de 2012,

El Bance evalda todos los procesos del negocio y procesos de apoyo.

Para cada uno de los procesos de negocios v procesos de apoyo ejecutados por la entidad o ante. el lanzamiento de

un nueve producto, servicio-o proceso, se evaltan los riesgos operacionales a los gue se encuentra expuesta la
entidad.

La-identificacidn del riesgo operacional es realizada por cada Duefio de Linea de Negoclos quién, por su experiencia,
identifica los riesgos en las operaciones gue estdn asociados a cadz uno de los procesos y subprocesos de los que
es responsable. Para ello utiliza las herramientas definidas para |z Gestién de Riesgo Operacional. En este proceso,
el Departamento de Riesgo Operacional acompaiia en todo momento validando la evaluacion realizada. Cabe
destacar, que el Departamento de Riesgo Operacional se encuentra dentro de {a Gerencia de Riesgos.

Este proceso es continuo porgle se va alimentando de la identificacidn de nuevos riesgos, o por la ocurrencia de
eventos de pérdida por riesgos no autcevalisados o. nuevos riesges por el desarrollo.de nuevos productos/niegocios.

También en relacién al Riesgo Tecnoldgico, se realiza ef proceso de “Anélisis y Gestidn de Riesgos Tecnoldgicos”,
Esta metodologia estd enmarcada en e Procedimiento: "Metodologia de Revision de Andlisis de Riesgos”,
entendiendo como tal a 12 ejecucién de un proceso sistematico para determinar si los riesgos identificados v la
exposicidn a los mismos, calculados en etapas anteriores, se mantienen vigentes. Lo anterior, en un todo alineado
con {o exigido por la normativa vigente del B.C:R.A., a través de su Com. "A” 4609 y modificatorias y a [a Politica
de Riesgo Operacional, en su punto de Evaluacion'y Administracion de Riesgos Informdticos.

SISTEMA DE SEGURC DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS

Segdn lo dispuesto por la Ley N© 24.485 y el Decreto N® 540/95 se creé el Sistema de Seguro de Garantia de los
Depositos, &l cual se ie asignaron las caracteristicas de ser limitado, obligatorio y oneroso, con &f objeto de cubrir
l0s riesgos de los depésitos bancarios, en farma subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios y proteccion
de depdsitos establecido por la Ley de Entidades Financieras. Asimismo, se dispuso la constitucién de SEDESA con
el objeto exclustvo de administrar el Fondo de Garantia de los Depdsitos (F.G.D.}. En agosto de 1995 se constituyd
dicha scciedad en la que-la Entidad no participa det capital social, o
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMEBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Estardn alcanzades los depsitos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades participantes bajo
la-forma de cuenta corriente, caja de aharros, plazo fijo u otras modalidades que determine el B.C.R.A,, que renan
los reguisitos establecidos en el Decreto N© 540/35 y los demds que disponga [a. Aztoridad de aplicacién, Por otra
parte, el B.C.R.A. dispuso que se excluirdn del régimen de garantia, entre otros, a los depdsitos realizados por otras
entidades financieras, los efectuados por personas vineuladas a la Entidad v los depdsitos de titulos valores.

29. ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 se encueritran restringidos los siguientes activos de |a Entidad:

a) En el rubro “Disponibilidades -~ Entidades financieras y corresponsaies — B,C.R.A." se incluyen 10.250,
1.750 y 1.750, respectivamente, por la contrapartida llquida minima prevista por la Resolucidn 692 de la
C.N.V. exigida para la actuacidn de Agente en las categorias mencionadas-en la Nota 390, Adicionalmente
al 31 de diciembre de 2018 en dicho rubro se incluye 3.041.877, carrespondiente a un préstame otorgado
por Credit Suisse al sector piblico provincial en el mes de diciembre 2018. Al 31 de diciembre de 2017, la
Entidad mantenia registrados 2.604.470, correspondiente al saldo residusl del bono provincial TI,DE.NEU.
colocado por la-Provincia del Neuquén en la bolsa de Nueva York en el mes de abril de 2017, Al 31 de
diciembre de 2016, fa Entidad mantenia registrados 1.688.366 correspondientes al saldo residual del bono
TI.CA.DE. cofocado por la Provincia del Neuguén en la bolsa de Nueva York en el mes de mayo de 2016.

b) En el rubro “Activos financieros entregados en garantia — Banco Central de la Replblica Argentina” se
incluyen cuentas corrientes especiales de garantias abiertas en el B.C.R.A. por las operaciones vinculadas

con las camaias electrénicas de compensacién y otras asimilables, por 484,920, 403.620 y 295.519,
respectivamente. '

¢) En el rubre “Activos financieros entregados en garantia - Depésitos en garantia” se incluyen depdsitos en

garantfa vinculados, principaimente, con la operatoria de tarjetas de crédito por 2.217, 25.574 y 16.304,
respectivamente,

d} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en el rubro "Préstamos y otras financiaciones ~ Otras financiaciones”

también se incluyen depdsitos en garantia vinculados con la operatoria de tarjetas de crédito por 55.565 y
19.494, respectivamente,

30. CUMPLIMIENTOC DE LAS DISPOSICIONES PARA ACTUAR EN LAS. DISTINTAS CATEGORIAS DE AGENTES
DEFINIDAS POR LA C.N.V.

Ei Banco Provincia del Neuquén $.A. se encuentra inscripte ante la Comision Nacional de Valores bajo el nfimero’
de matricula N° 194 como Agente de Liquidacidn y Compensacién v Agente de Negociacion Propio (ALyC y AN -
Propio) y como Agente de Celecacién y Distribucidri Integral de Fondos Comunes de Inversion bajo el nimero

de matricula N® 71. Cabe aclarar que a la fecha de los presentes estados financieros no se efectuaron
colocaciones de Fondos Comunes de Inversién..

De acuerdo con normas de dicho orgaiisme, e patrimonic neto minimo para operar en ambas categorias es de
13.250 y la contrapartida liquida minima exigida es de 10.250. Se informa que el patrimenio neto de la Entidad,
que asciende a 1.972.190, supera el patrimonio neta minimo requeride por dicha norma, asi como Ia
contrapartida liquida exigida, que se encuentra constitiida con activos disponibles en cuentas abiertas en et
B.C.R,A. registrados en “Disponibilidades - Entidades financieras y corresponsales - B.C.R.A.” cuyo sakdo af 31
de diciembre de 2018 asciende a 4.081.369,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31. EFECTIVO MINIMO Y CAPITALES MINIMOS
1. Cuentas que identifican e cumplimiento de efectivo minimo:

Los conceptos computados por la-Entidad para integrar la exigencia de efective minimo del

mes de diciembre de
2018 se detallan a continuacidn,

indicando el saldo a fin de mes de las cuentas correspondientes::

Saldos al 31/12/2018

Concepto Pesgs Moneda Extranjera
Bisponibilidades
Saldos. en cuentas en el B.C.R.A, 4.009.576 3.113.670
Activos financieros entregados en garantia
Cuentas especiales de garantia en el B.C.R.A. 465.260 19.660
Total 4,474 836 3.133.330

2. Capitales minimos:

A continuacidn, se resume la exigencia de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado y operacional,

requerida para el mes de diciembre de 2018, junto con su integracién (responsabilidad patrimenial computable)
al cierre de dicho mes:

Cancepto 31/12/2018
Respensabilidad patrimonial computable 1.675.993
Exigencia de capitales minimos
Riesge de crédito 953,717
Riesgo de mercado 4.070
Riesgo operacional 73.247
Exceso de integracién 644,959

32. SANCIONES APLICADAS A LA ENTIDAD FINANCIERA Y SUMARIOS ENICIADOS POR EL B.C.R.A.

Mediante ia Comunicacién “A” 5689, el B.C.R.A. establece las disposiciones a tener en cuenta a fin de exponer
las sanciones administrativas y/o disciptinarias, y ias penales con sentencia judicial de primera instancia, que
fueren aplicadas o iniciadas por el B.C.R.A., la Unidad de Informacidn Financiera (U.1.F.), [ Cornisién Nacional

de Valores (C.N.V.) v ia Superintendencia de Sequros de la Nacién (5.5.N.}, asf como para dar informacidn de
{03 sumarics iniciados por el B.C.R.A.

Al 31 de.diciembre.de 2018, |2 Entidad no tiene sanciones ni surarios que deban expanerse.
33. RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

a) De acuerdo con las disposiciones del B.C.R.A., el 20 % de la utilidacd del gjercicio mas/menos los ajustes de
resultados de efercicies anteriores y menos la pérdida acumulada al cierre del ejercicic anterior, si existiera,
debe ser apropiado a fa constitucién de la reserva fegal. Consecuentemente, 1a préxima Asamblea de: Accionistas.
debera aplicar 102,006 de Resultados no asignados a incremeqtar el saldo de dicha reserva.

- 55 -

Carola Pogliano oh Galeano rcos Koopmann i ' can nuestro } . de fecha: 14/02/2019
Contador General

PISTRELLY, HENRY MARTIN Y- ASOCIADOS 'SRL

5
g

/{g’ﬂf/‘:"{’l Firmado a efectos de su identificacion
i nfiitm
Grente

\\

; R.A, . 218
Marin P. Eluston M Germah E. Cantalup
P/Corfisign Fscalizadora £ Socio
Con J ador Piblico - U.B.A.
C.P.C.EN TV FHig CPCENISXI-F 176



M

B) De acuerdo con la Ley N© 23.063, los dividendos que se distribuyan,

o

Carola Pogllano
Contador General

fn P, Elustando
PIC#misidn Fiscalizddora

Banco Provine Lo Nevgon SA.
ke 1,

) Nl moosi Hosein capasl
Suistagsanpa  BepObhiainpatng

1547299 400800,
wirwbpnomay

D600 909 3338

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

en dinero o en especie, en excesc de las
nterior a la fecha de pago o distribucion,
las ganancias en cardcter de pago (inico y

utilidades- impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato a
estarén sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a
definitivo. A estos eféctos, la utilidad 2 considerar en cada ejercicio serd la que resulte de sumarle a la utilidad
gue se determine en base a la aplicacion de las normas generales de la Ley de impuesto.a las ganancias, los
dividendos o las utilidades provenientes de otras socledades de capital ne computados en la determinacion de
dicha utilidad en el o los mismos pericdos fiscales y descontarle el impuesto pagado por el ¢ los periodos fiscales
de origen de la utilidad que se distribuye o la parte. proporcional correspondiente.

Dicha retencidn. ya no resuliard de aplicacton para los dividendos atribuibles a ganancias devengadas en los
ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018.

Mediante la Comunicacitn "A” 6464, el B.C.R.A. establace el procedimiento de cardcter
la distribucidn de utilidades. Conforme al mismo, sélo
del B.C.R.A. y siempre que no se verifiquen ciertas si

general pera proceder a
se podrd efectuar una distribucién con autorizacion expresa
tuaciones, entre las que se encuentran registrar asistencias
financieras del citado organismo por iliquidez, presentar deficiencias de integracién de capital o efectivo minimy
y estar-aicanzadas por las disposiciones de los articulos 34 Y 35 bis de la Ley de Entidades Financieras (articulos

referidos a planes de regularizacién y saneamiento y a reestructuracion de la Entidad), entre otras condiciones
detalladas en la mencionada comunicacidn que deben cumplirse.

Asimismo, sdlo se podrd distribuir utilidades en la medida
deducir extracontablemente de los resultados no asi
de resultados, los importes de las reserves legal,

gue se cuente con resultados positivos luego de
gnados y de la reserva facultativa para futuras distribuciones

estatutaria y/o especiales cuya constitucidn sea exigible, ia
diferencia neta positiva entre Iz medicién a costo amortizado v el valor razonable respecto de los instrumentos

de deuda pidblica y/o de regulacién monetaria del B.C.R.A. para aguellos instrumentos vaivados a costo
amortizade y ias sumas activadas por causas judicfales vinculadas a depésitos, entre otros conceptos.

Adicionalmente, no se pedrdn efectuar distribuciones de resultados con la ganancia que se origine por aplicacidn

por primera vez de |a NIIF, |a cual deberd inciuirse como una reserva especial, cuyo saldo al 31 de diciembre de
2018 asciende a 306.791 ¥ se encuentra registrado en los Resultades no asignados.

Al 31 de diciembr_e de 2018, jos ajustes que corresponde realizar a los resultados no asignades son los siguientes:

a) Diferencia neta positiva entre la medicién a costo amo
instrumentos de deuda publica y/o.de regulacién mone
valuados a costo amortizado por 6,378,

rtizado v el valor razonable respecto de los
tarla del B.C.R.A, para aquellos instrumentos

b) Ganancia originada por aplicacién par primers vez de fas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) por 306.791.

Adicicnaimente, ¢l importe maximo a distribuir no podrd superar el exceso. de integracion de capit'al minimo

recalculando, exciusivamente a estos efectos, 12 posicién a efectos de cansiderar los ajustes antes mencionadas,

entre otros conceptos, y el 100% de la exigencia por riesgo operacional.

Por G(ltimo, la Entidad deberd verificar que, luego de efectuada la distribucién de . resuitados propuesta, se
mantenga un margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de los activos ponderados a riesgo (APR),
el cudl es adicional a la exigencia de capital minimo requerida rormativamente, y deberd ser integrado con

capital erdinario de nivel 1 (COn1), neto de conceptes deducibles (CDCON1).
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NOTAS A LOS ESTADOS EINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas-en miles de pesos)

34. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBYERNO SOCIETARIO

1. Estructura del Directorio, la Comisién Fiscalizadora, la Alta Gerencia v los Comités Especializados:
@) Estructura del Directorio v la Comisidn Fiscalizadora:

Lonformacion y Tamario’

Estatuto de la Entidad establece: “el gobierno, diraccién y administracién del Banco Provincia del Neuquén S.A.,
estard a cargo de un Directorio compuesto por el nlmero de miembros que fije la Asamblea, entre un minimo de
cuatro (4) y un maxime de ocho (8) miembros, quienes actuaran como titulares”. “Los Directores serén designados.
per Asamblea Qrdinaria, quienes a su vez podrén designar suplentes en igual o menor niimero que los titulares ¥
por iguai plazo”. "Los Directores durardn en sus funcionss dos (2) Ejercicios consecutivos y se renovarén por
mitades. En ia primera reunién que.celebre el Ditectoric se soitears ef orden de renavacian, El director es reelegible
y su designacidn podrd ser revecada exclusivamente por la Asamblea”.
En cuante a la Sindicatura, e} Estatuto del Banco Provincia del Neuguén S.A. expresa: “en su caracter de érgano de
control interno y de fiscalizacién de los actos inherentes a la administracion de la Entidad, actuara en representacian
de los intereses de ios acclenistas. "La Sindicatura serd colegiada y se denomina "Comisién Fiscalizadora®, la cual
estard integrada por tres (3} sindicos, elegidos por los Accionistas.

Miernbros

En la actualidad, el Directorio del Banco Provincia del Neuguén 5.A. estd constituido per cuatro rmiembros, los gue
son propuestos ¥ designados en la Asamblea de Accionistas.

Criterio de Independencia v Conflicto de Intereses

Segdn lo establecido y normado bajo los Lineamientos de Gobierno Societario para el Directorio del Banco Provincia
det Neuguén 5.A., que regulan el ejercicio.de sus funciones. Al respecto, puede citarse que ningunoc de los Directores
desempeiia tareas ejecutivas y que en los casos que los miembros detectasen cualquier tipo de conflicto de interds
en los temas a resolver en las reuniones de Directorio, deberadn abstenerse de votar sobre los mismos,

b) Estructura de la Alta Gerencia;

Las Iipeas de reporte, l2 misién de cada una de lag Unidades Orgdnicas que integran la Aita Gerencia y las
responsabilidedes que competen a la Aita Gerencia estdn aprebadas. y publicadas para cada una de las unidades

organicas que la integran. En el punto 2. se expene la Estructura Organizacional de la Entidad hasta el nivel de Alta
Gerencia.

€) Estructura de los Comités Especializados det Banco Provincia del Neuguén $.A.;

- Comité de Auditorfa

- Comité de Riesgos

- Comité de Gestidn de Activos y Pasivos

- Comité Estratégico _ _

- Cemité de Control v Prevencion de Lavado de Activos ¥ Financiamiento de! Terrorismo
~  Comité de Créditas

- Comité de Tecnologia Informatica v Sistemas

~  Comité de Recursos Humanos

- Comité de Negocios
- Comité de Finanzas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

2. Estructura organizacional:

STRE GaNDa

Parsto Provineis el Heugqoim 5.4,

Indpenints 30,

La Estructura Organizacional, correspondiente a |a Alta Gerencia, se ve reflefada en el siguiente Qrganigrama:

CIRECTORID
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Maftin P. Elustondo
B/CAmIsian Fiscalizagora

3. Incentivos econdmicos al personat:

Como buéna préctica bancaria y en el contexto de {as disposiciones legales vigentes sobre a materia, el Directorio
del BPN S.A. ha dispuesto que toda propuesta en relacién con la aprebacién de esquemas de incentivos, deberd
considerar los criterios de aceptacién de riesgos, su consistencia con fa gestion, fa vinculacion de los incentivos
econdmicos con el resuitado general de la Entidad, considerando ademds la politica de mantenimiento ¥

fortalecimiento del capital y los lineamientos establecidos por ef Banco Central de la Republica Argentina en esta
materia.

4. Politica de conducta en los negocios y/o cédigh de ética, como también la poiitica o estructura de gobierno:

Conforme lo dispueste en el Codige de Conducta, al cuat adhieren todos sus directives y empleados, la Entidad ha

asumido el compromiso de lievar a cabo su actividad empresarial ¥ social, en un marco de eficiencia, calidad,
empefio y transparencia.

“Asimismo considera que |a observacién sistematica de estrictos estindares de comportamiento ético, constituye
una fuente de creacidn de vaior estable y un requisito indispensable para preservar la confianza de la socledad”.

En cuanto a la Estructura de Gobierno aplicable, el Banco Provincia del Neuquén S.A., siguiendo los lineamientos
recomendados por e B.C.R.A. a través de las Comunicaciones "A" 5201 ¥ “"A” 5203, implementd los instrumantos
legales ¥ normativos, los cuales se son parte integrante del Cuerpo Normativo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

5. Rol de agente financiero del sector plblico no financiero:

El Banco Provincla del Neuquén 5.A, es agente financlero det Estado Provincial, en virtud de lo. dispuesta.en el art,
12 de la Ley Provincial N® 2,351 de TRANSFORMACION DEL BANCO DE LA PROVINCIA DEL NEUQUEN.

6. Definicidn de la politica en funcidn de su naturaleza juridica conforme su carta orgénica y/o estatutos:

Et Banco Provincia del Neuquén S.A., de conformidad con io dispuesto en & art, 1° de la Ley Provincial N© 2,351 de
Transformacién del Banco de la Provincia del Neuquén, es una Sociedad Andnima con participacién estatal
mayorltaria segln las previsiones de los arts, 3089 al 3140 de Ia Ley N© 19.550 de Sociedades Comerciales.

Como tal se rige per fas normas de dicha Ley (arts. 1639 307¢) y sus madificatorias; por la Ley de Entidades -
Financieras N® 21.526 y modificatorias; y por la Ley Provincial N° 2.351.

7. Politicas relativas a los conflictos de intereses, la naturaleza y extensién de las operaciones con los vincutados,
inchiyendo los asuntos relacicnados con ia Entidad en les cuales los miembros del Directorio y/o la Alta Gerencia
tengan intereses directos, indirectos o-en nombre de terceros distintos de Ia Entidad;

Se remite a lo exprasado en; “Criterio de Independencia y Conflicto de Intereses”, descrito en el punto 1}; como asi

también al punto 4): *Politica de conducta en los negocios y/o codigo de ética, como también la politica o estructura
de gobierno aplicahle”,

EVOLUCION DE tA SITUACION MACROECONOMICA DEL SISTEMA FINANCIERO Y DEL MERCADC DE
CAPITALES

En cuanto al contexto internacional, hacia finales de afio y. con mayor énfasis a principios de 2019, la coyuntura
que habfa sido desfavorable para los paises emergentes en meses anterlores, cambié significativamente. Por un
iado, disminuyd la volatilidad financiera y a.su vez los spread soberanos tendieron a reducirse. En esa dinamica
influyé el cambio de las expectativas respectoa la posible evolucion de ia politica monetaria de los paises centrales.
Los indicadores menos robustos. de la economia real y del empleo en EFUU redujeron ia probabilidad de un
endurecimiento mayor de la politica monetaria en 2019. En cuanto a la guerra comerclal entre fas dos grandes
economias rmundiales ~China y-EEUU- debe sefialarse que el conflicto registré una pausa. EEUV habia anunciado:
que ampliaria las restricciones a productos del pais asidtico vaiorades en USD 200.000 millones 3 partir del 1° de
enero de 2619, a partir de un incremento de aranceles del 10%-al 25%. La medida quedarfa en suspenso por 90
dias tras la reunidn entre Trump y Xi Jinping en Buenos Aires en e marco del G20, El resultado de las conversaciones
iniciadas en el primer mes del afio 2019 entre representantes de ambas naciones tendré un impacto trascendentat
en términos de crecimiento potencial del producta mundial hacia el futur:

EEUU mostré niveies de actividad muy alentadores en el segunde y tercer trimestre del afio (4,2% y 3,4%,
respectivamente}. Ese buen desempefio de la actividad real se plasmo en el mercado laboral: hacia firales de afio,
la tasa de desccupacidn alcanzé el 3,7% de la poblacion activa, un nivel no mostrado desde mediados de 1969, Mas
alla de ello, para el cuarto trimestre del afio se esperaba una tasa de variacidn del PBI menor, asi como también
una disminucidn del ritmo de creacién de empleo. Ello da indicios de que tos estimulos fiscales gue habian impuisado
el crecimiento econdmico estarian dejando de tener efecto. A ello se suma of eventual impacto de los aranceles
impuestos por China en respuesta a fa politica comercial més proteccionista de EEUU y el efecto de! endurecimiento.
de fa politica monetaria a lo fargo del afie, con una tasa de referencia que pasé del 1,5% al 2,5%. En cuanto a Brasii
~principal socio comercial de Argentina- debe destacarse que la tasa de-expansién resultaria algo superior a.la del
afo anterior (1,4% vs. 1% seq(n estimaciones del FMI}, la tasa de inflacién se situaria en linea con la meta. {4,5%)
y la tasa de desempleo se habria reducido, si bien se mantiene todaviz elevada. Los indicadores adelantados del
nivel de actividad revelan que ésta habriz comenzado a acelerarse en el segundo semestre. E} nuevo Gobierno ha
lanzado un paquete de medidas que apuntan fundamentalmente g la baja del gasto v 2 la privatizacién de empresas
publicas, Paralelamente el real tendid a apreciarse nominalmente rspecto del Délar v, en mayor medida, en relacién
al peso argentine, lo cual favorece las exportaciones de nuestro pais. )
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

En cuanto al precio del petréleo, de alta injerencia en 1a economia de la Provincia del Neuquén, es de destacar que
hacfa diciembre aicanzaria el pivel de los USD 56,6, lo cual significa una baja en el Gitimo bimestre del 30,2%. Esta
reversidon de fa tendencia respecto a lo que venia aconteciendo en meses anteriores se explica por el incremento. de
{a produccidn en paises como Estados Unidos y Libia, los temores sobre una disminucién de la actividad econdmica
mundial ante la suba de las tasas de interés y el potencial efecto de la guerra comercial entre Estados Unides y
China. A principios de 2019 los precios mostraron cierta recuperacion. Ello en gran medida obedece 3 las
censecuencias derivadas de las medidas adoptadas en una reunidn celebrada a principios de diciembre de 2018 en
fa que los miembros de la OPEP y de paises no pertenecientes a esa organizacion acordaron retirar 1,2 mitlones de
barriles diarios de! mercado por un periodo de seis meses desde comienzos de afio.

En cuanto al contexto econdmico nacional en el fltime trimestre, se cbserva una importante disminucion de la
volatilidad cambiaria que prevalecié fundamentalmente entre abril y septiembre. Ademds de ello, se evidencia de
manera mas contundente e efecto del endurecimiento de |a politica fiscal y monetaria en la economia real. Prueba

de ello es el descenso interanual del. 7,5% de Noviermnbre del Estimador Mensual de Actividad Econdmica {EMAE)
elaboradc por el INDEC,

Hacia finales de septiembre se produjo un recambic en lag autoridades en el B.C.R.A. La nueva corduccidn opté. por
abandonar por completo el régimen de metas de inflacion, sustituyéndole por uno de metas de crecimiento de
agregados menetarios estableciendo que hasta junic de 2019 la base manetaria no creceria, con alguna excepcidn
estacional ¢ ante intervenciones en el mercado de cambios. En ese esquema, la tasa de interés se determina
endégenamente, para equilibrar la oferta ¥ demanda de dinerc. A principios de octubre la- tasa de referencia
alcanzarta niveles superiores al 70%, para contener las expectativas devaluatorias cuando todavia guedaba parte
del stock de Lebacs por vencer. Paralelamente en septiembre, se renegocié el acuerdo original con &! FMI ampliando
el programa crediticio en USD 7.000 millones y con un adelantamiento en el cronograma de desembolisos, ante ef
mayar sobrecosto financiero que el mercade le estaba exigiendo-al pais.y frente a la incertidumbre que el escenario
electoral despertaba por las elecciones presidenciales a celebrarse en el afo 2019. A cambio de ello, el Poder
Ejecutivo se comprometia a acelerar el ajuste fscal, comprometiéndose a alcanzar un equilibrio en las cuentas
primarias en 2019. Por otro lado, el B.C.R.A. acordaba ia adopcidn de una banda de fictacion cambiaria cuyos limites
se ajustarian dindmicamente. Tras alcanzar valores minimos a finales de septiembre, el peso tendid a apreciarse en
el ditimo trimestre del afio v a comienzes de 2019, llegando a situarse en el entorno del mite inferior de [a zona
de no-intervencion del B.C.R.A. Ello permiti6 al B.C.R.A, comprar reservas y comenzar a bajar la tasa de politica
monetaria {Leligs) gradualmente. Otra medida que le imprimia un sesgo contractivo a Ia politica monetarta, ademas
de la absorcién de pesos via Leligs fue Ia politica de encajes. En el Gitimo trimastre el B.C.R.A. continud elevando
Ias tasas de encajes y, bajo ciertas candiciones, permitid la integracion del efectivo minimo con Leligs. En definitiva,
el cardcter contractivo de la politica monetaria, las altas tasas de referencia y la posibilidad de remunerar encajes
fueron los que propiciaron un incremento de las tasas pasivas y con ello de las activas. El efecto de |a suba de tasas
‘pasivas se plasmé en la mayor demanda de M3, a partir del fuerte impulse de los. plazos fijos.

Teniende en cuenta la fuerte expansidn de los depésitos privados mensuzles promedio en el (iltimo trimestre {+18%})
¥ la caida nominal del stock de cartera de préstamos mensual promedio (-1,7%) en ese periodo ante las mayores
tasas activas y el menor nivel de actividad, Ia liquidez del sistema se incrementd considerablemente, En este sentido,
el indicador de liguidez amplia.pasd del 47,2% en septiembre al 54,9% en diciembre. En el casg de los préstamos
et pobre desempefio fue gereralizado, afectando.tanto a lineas destinadas a individuos como a empresas. En.el caso

de los depésitos, la mayor contribucidn a la expansion de los depdsitos fue de los plazos fijos, que en el dltimo
trimestre crecieron un 24,2%.

Por todo o mencionado, fa Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente |z evolucién de las situaciones
citadas en los mercados internacionales ¥ @ nivel local, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar

aeventuales impactos sobre su situacion patrimonial v financiéra, que pudieran corresponder reflejar en ios estados
financieros de perfodos futuros,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL EJERCICIO QUE SE INFORMA

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre
financieros que puedan afectar significativamente la situacion fin
sido expuestos en las notas a los Estados financieros mencionados

L \/
P em, - 3
. Firmado 2 efectos de su identificacién

Hson Galeano Makcos Koopmann Irizar COn NUestro de facha: 14/02/2019
Gerente Gaperal Prestdente PISTRELLT, SOCIADOS SRIL

I ejercicic y 1a emisién de los presentes Estados
ciera o tos resultados del ejercicio, que no hayan
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ANEXC A
RETALLES GE TITULOS FUBLICOS ¥ PRIVADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2§18 , 2617'Y 2016
(Cifros expresadas ea miles do pesnosh
1272016 J1/1252017 afida0e A1FI13FI01R
Mivelda  Saldos Saifas saldos Pasteidn
Identifl- Valar walor seglin =egbn Tagin -5ln Poritlan
Penomingddn cacidn Razonabla razonshie libre diren Nbrow opdanes  Opelsnes  fTnal (1)
TITULGS DE BEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN AESULTADOS
-~ Bl pals
Titules Vintyihdas al PR en pesas - \ta. 2035 TWPF #5608 85_7 1 a5y EX- S g a3T - 457
Tota! titules phblicos o valor tambios o 0537 £E01 3659 857 - 857
OTROS TITULOS CF DEUDA
= Dl pals
Baros del Tesern Hadional en pesas - Vin, 3171112020 BOIOC ekl 1 E22.262 - . 522,252
Letras gl Tesora de a Pein, det Neuguen en § - Case T Sens 3 - yo D07 2017 3542 - - -
Subtotzl thulox pitileat & tasto amertizads 7] o A SE2.761
LEVIG el B.C AN ro prsos - 1o, $3-01-10 YOIED 13393 t 1554885 - - 1594856 - 1.504 B56
LELTQ d¢f B.C.RAL en pesas - Yia, 07-01-18 YO7ES 13311 3 LI57.650 - - 1.257.490 - RSB
Letros lnbemas def B.CR.A &n potes - Viz, 18-04-18 ELLEL - £48.801 - - -
Letras Interoas dek B.CFRA. e peses - Vie. 16-05-28 A6825 - 1560 - - - -
Letcas fntwmas del B.C.RA, &4 prsos - iz, 21-02-18 46322 - 528984 - . - -
Latras Interag del B.CRLA, ko proas « e 17-04-18 46331 - 305044 . - - -
Letras Intermag daf B.C. A, o0 pesnx - Vig, 21-03-18 46823 - Iem31r - - - -
Letrag Intemas del B.C.R.A, &5 pesds - o, U1-08-17 A6173 . 433,524 - - -
Letrag intarnas del B.CAA. en groos - Vio, (4-03-17 46700 - - 499096 -~ -
Letrag Intemas del BCRA. &0 gesas - Wi, 25-01-17 45795 - - A42.820 . - -
irtras Inmiermas del B.C.RA: en pesgs » Voo, 110037 6793 - - 39738 - - -
et [ntemas del L.CRA. =n pesds - Vin, 18-D2-17 AG7RE - - 395 462 - - -
Subtotal de tetras det B.C.R.A. 8 costo amartzady SEBEIPRE | 230AF0N. 7517237 T1RERGaE . aesitan
VAD “A" FF Rlbelm 103 535 2 17.040 - - 17040 - 17.040
VRD "4 " FF Credimotas Gonseme 5 53984 2 16.20% . - 16201 - 16,20
WROHAFF hgrofing 17 53804 2 14 858 - - 14.849 - 4.BEY
WRD “A” FF Garkaring 147 53791 2 12,348 - - 12348 - 12348
VRD "A~ FF Mink cuptas Abaira § 53337 2 10822 - - 0822 - 10.8:2
VRO TA T FE Rsbaire 103 33953 2 5.554 - - 2.564 - 5554
VRD "A" EF Tarjeta Shopping 406 XL 2 3.345 - - 8,385 - B.285
WAD A" FF Hduear o 53532 F 4.338 - - .38 - #3385
VRD A" FF Ribeitn 105 53544 2 FAM . - 7B14 - TAN
WAL A" FF Credipaz 17 S3723 E 6.851 - - 6.851 - &.4851
WRLH A" FF Fidebica 53 53733 2 6,455 - - 6.49% - 6,495
VRO "A” FF Credimags Serie 33 S3EB5 2 5507 - . 5.507 - 5507
WRD “A FF Megabenn 184 333 ) 4,313 - . 43713 . 412
WRE & FF Tanets Acteal 27 52805 2 4.003 - - 4,003 4,003
WRO AT FF Sucradite 17 53356 2 3214 - - a4 4.1
VDR "A" FF Ribelm 106 53460 2 2,855 - - 259 - 2059
VDR AT FF Mutual Literat 17 de Ener 12 53413 2 1550 - - L9 - 10958
RO ‘A" FF Tarjeta Fertl £2 53603 z 2440 - - 2440 - 2440
VRO A" FF Actual 25 53481 H 2.105 - - K3t - 2.thE
VRD "A" FF Tareta Shepping 99 52766 - 10.800 - - - B
WRD A" FE Ribeirs 95 S3136 - 14,000 - - - -
WAL "A* FF Terjata Shopping 58 52689 - 3.750 - - . -
VAD AT FF Cradimes 31 pri L 2853 . - - -
VRO “AYFF Tasfets Shopping 97 52558 - BFOD - - -
WRD A" EF Unicred Chedgues 4 Bi7eE - LEEE - . - -
Of Banco CMF 5. 51770 - 10,288 10,322 - -
WRE "4 FE Tarshop 5 523056 - 8.4y - - -
URD "A* FF Credimas 3¢ Eraly - 6715 - -
VED "A" FF Sucredite 16 52388 " 6567 - - - -
4 Banen Hipotacari 36 51499 - - . 20,350 - - -
VRE “A" FF RG Abgnes 5 oo - - 20,051 . - .
WRD "8’ FF Megabone 151 51993 - - 15.074 - - .
VAD "A" FF Tarjeta Shopping 93 52008 - - L4062 - - u
WAD "A" FF Sucradita 15 32047 . - 13.556 - - -
VAD “A" FF Ribeira BY flan? - 12883 - - -
ON Lampafifa Financlera Argenting 315189 - - 10.145 - - -
WRLR A" FF Agrofina- 10 s2070 - . R - -
OM Grupa Gallcga 0625 - - 5.255 - - -
Otros 2 2a4 41245 4% G5F 1124 v 2,121
Subiotal tituick privados & cogto amartirada {11 147357 137,786 175,017 147357 - 147,357
Subizkal Gtros Hinlas de deuda 532 365 2331994 2748181 3,522 365 - 3.523. 965
INSTRUMEINTES BE PATRIMONIO
Hedidor a valar razonable con cambios en resuitados
- Del palx
-Otrog 3,353 H 3353 rA7 591 3353 - 3353
Subtotal Instrumentas de pakrimanln del paks ERTTN T £ 3353 EEEED
- Del Extarior
Oeros LAl 2 Lalz o3 11 1472 - L1472
Sublolal Instrimentng do patrimonts del evizrdor 708 581 1472 : 1a77
Total inatrumentos da patrimantas 2415 1572 4875 - 4,525
TOTAL TITULGS PODLICOS ¥ PRIVADOS 2.438.010 L7504 3.530.047 _ 2 E18.047
o=
LAY Loz impoctes 5o encuentish nesas Ja pravisknes,
ST
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ANEXO B
CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES PCOR SITUACION
Y GARANTIAS RECIBIDAS
AL 31 DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016
{Cifras expresadas en miles de pesos)}
31712720318 3171272017 3171272016
CARTERA COMERCIAL
Situacidn normal 969.034 1.108.753 871,576
Con garantias y contragarantias prefertdas "A" 16,912 26.674 7.980
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 331,161 332.616 289.539
Sin garantids ni contragarantias preferidas 620.961 689,463 573.987
.Con seguimiento especial - 20,225 -
En observacion
Con garantfas y contragarantias preferidas "g" - 16.818. -
5in garantias nl contragarantias preferidas - 3.407 -
Riesgo medio - 6.067 -
Con garantfas y contragarantfas preferidas "8" - 350 -
5ln garantias ni contragarantias preferidas - 5.717 -
Subtotal Cartera comercial 969,034 1.135.045 871.576
-72 -
j/
- Firmado 3 efectos de su identiflcacldn
{arola Poghano Mardos Keoprann Irlzar 14/02/2018
Contador General : Presklente QCIADOS SRE
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— ANEXO B
' {Continuacian)
fian CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION
Y GARANTIAS RECIBIDAS
T AL 31 DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016
™ {Cifras expresadas en miles de pesos)
31/12/3018 31712272017 31/12/2016
o~ CARTERA DE CONSUMO ¥ VIVIENDA
-~ Curplimiente normal ) 9.601.402 7.189.956 5.270.150
' Con garantias ¥ contragarantias preferidas "A" 135818 10,795 6.090
ol Con garantias y contragarantias preferidas "B" 523,253 396.522 325.341
Sin garantias nt contragarantias prefeddas 8.939.332 6.782.639 4,538,759
Riesgo bajo "1592.548 193,499 48.217
ol Can garantias y contragarantias preferidas "B 5.728 8.942 3.395
S 5in garantias ni contragarantias preferidas 186.820 184,557 44,822
s Riesgo medio 148.937 59.682 23:.872
) Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.208 2.020 627
v Sin garantias ni contragarantias preferidas 145,729 57.662 23,245
T Riesgo aito 1895.431 88.537 50.320
o Con garantias y contragarantfas preferidas "B" 5.229 3.931 1.107
T Sin garantfas nl.contragarantias preferidas 160.202 84,6065 49,213
o Irrecuperable 69,884 39.759 24.052
K Con garantias y contragarantias preferidas 8" 6.492 1.828 825
Sin garantias ni contragarantias preferidas 63.392 37,934 23227
— Irrecuperable por dispesician técnica 35 - -
s Sin garantias nt contragarantias preferidas 35 - -
- Subtotal Cartera de consump y vivienda 10.208.237 7.871.433 5.416,651
o Total (1) 11.177.271 8,706.478 6.288.207
T (1) No incluye los ajustes por aplicacidn de tasa de interés efectiva de activos finangieros madidos a costo amortizado
S El presente Anexe expone fas cifras contractuales de acuerdo con le establecido por el BCRA. La conciliacion con los Estados de sthuacion financlera
- condensades se detaltada a continuacion:
- Ajustes MITF: por aplicacién de tasa de initerés efectlva de activos financieras medidos a
L) costo amortizade y reconecimientn de resultados por tasas reducldas (238.041) {120.762} {91.618)
- Previsiones (335.537) {190.9200 (117.399)
o - B.CR.A. 2 - -
= Titulos Piblicas v Privedos (VRO v ON) (153.808} {132,352} {180.435)
G - Créditos acordados y Otras garantias ctorgadas {66.870) (50:164) {48.964)
- - For_.dcs de garantia tarjetas de cradity 55.565 19.404 -
T - Préstamos al personai 19 279 5.021
T Total Préstamos.y otras financiacicnes 10.438.603 8,332.053 5.854.832
i s
Flirmado a efectos de su identificacion
taN Tola Pogliano con nuestrg inf ¢2/2019
Contador General PISTRELLY, HENRY ABDS SRL
o RAEU »CROEN A
—_ Mapth P. Blustands =7 German E, Cantaffpl
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ANEXO C
CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES
AL 31 DICIEMBRE DE 2018, 2017 ¥ 2016
{Clfras expresadas en miles de pesos)
3t/12/2018 3171272017 3171272016
Saldo % sobra Falda % sabre Saldo % sobra
Niimero de clientes de deuda cartara total- de deuda cartera total de deuda cartera total.
10 Mayores flientes 502.529- 4,50 426,602 4,95 364.022 5.91
S0 Siguientes mavyares clientss 748.402 6,70 558,089 5,48 364.500 531
100 Slguisntes mayoras dlentes AB7.732 4,-36 337.936 382 230,495 374
Resto de cllsntes 9.438.608 84,44 7.385.851 64,67 5.329.210 84,44
Tetal (1} 11.177.271 100,00 830%473 100500' 5.288.237 100,08
{1} Ver Anexc B
P Fa
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Carala Pogliana
Contader General
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ANEXO D
APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2018
(Cifras-expresadas en miles de pesos)
Flazes que rastan para su vencimlento 3171272018
Mds de Mis de Mis de
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses
Cartera Hasta ¥ hasta .¥ hasta y hasta ¥ hasta Mazda
Concepta venclda 1mes 3 & 12 24 . 24 Total
Sector publico no Ainanciero 138 4,084 7.013 12.808 27.213 47.095 78.000 179.251
B.C.R.A. - 2 - - - - - 2
Sector flnancieroy 333 2.909% . 800 B.916 16.954 22,983 - 58.485.
Sector. privado no financiero _ .
¥ resldentes en el exterior 146.267 2.237.803 - 1.608.196 1.743.746 2.547.245 3.677.833 5,791.553 17.7%2,743
Total 147.338 2246748 1.622.989 1.765.470 2,591,422 3.747.911 5.869.553 17.991.481
Plazos que restan para su vencimlenta 3171272017
Mis de Mds de Mias de
I mes 3 & 12
Cartera Hasta ¥ hasta ¥ hasta ¥ hasta y hasta Mas de .
Concepto vencida 1 mes 3 1] 1x 24 24 Tola$
Sector piblico no financiero - 1,282 1,066 11,847 4,109 7.793 20,395 55.503
Sector financtero - 3.935 3.475 5199 17.128 35.122 22.984 87.843
Sector privade ne financiero .
¥ resldentes en e exterlor - B7.060 1.673.187 929,396 1.179.048 1.826.379 2.851.921 4.212.919 12,759,910
Total B7.060 1.673.414 533,937 1.196.094 1.847.616 2.804.8B36 4.265.299 1'2‘903.256.
Plazos que rastan para su vencmiento 3171272016
Mis de Més de Més de
_ 1 mes 3 6 12
Cartera Hasta ¥ hasta ¥ hasta ¥ hasta ¥ hasta Miés de
Concapto. vencida 1 mes 3 meses Gmeses 12 meses 24 meses 24 meses Total
Sector pibfice ng financierc - 81.541 3584 8,476 8,765 8,730 15.842 123.752
Sector financiers - 2 - - - - - 2
Sector privado no Ananclero
-y reskdentes en &l exterior 51640 1.184.430  685.364  879.619 1.293.114 1962654 3.464.064 '9.520.885
Total 51.640 1.365.973 685.758 888.095 1,301.883 1.971.384 3.479.906 9.644.638

En este Anaxo se expune facalda de flujas futures contractuales incluyends fos intereses ¥ accasorios a devengar hasta el vencimlento de
los contratos,

Carola Pogllano
Contader General

rtin P. Bustongo
misin Fiscali

ﬁ;ﬁ'r
~ison Galeans

i

Koopmann Irizar
Presidente

.75,

German E. Cantalini
Sodo
Contador Piblico - WLB.A.
CP.CEHTX F° 175
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ANEXO F
MOVIMIENTOS DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Clfras expresadas en milles de pesos)
Valor Vida itil Depreciaciones. Valor
de origen al total dal ejercicio T
inicia del estimada en Transfe- Acumu- al
Contepto elercicic afos Altas rencias BaJas kada Bajas pel ejercicic Alclerre  32/12/2018
Modicidn-al costo
Inmuetiss 853,214 i0 4,286 39.348 {9.408) 04,557 [2.408) 212895 66,444 920.9486
Mobiliarie & instalaciones 53.593 16 12,575 - {1.369) 33970 {1.365} §.a15 41.216 63,583
Mdquinas v equipas 119,927 5 58,566 - {2.762) 59,954 [2.762) 19,954 B7.146 Ba.5a5
vehiculos 12.662 5 20335 - {1.587) B.262 {1.330% 3.637 10.565 20841
Obras ‘en curse- 25.590 - 33293 (32.114) (249} - - - - 31.520
Diversos 1.688 1 3,400 - (22) 466 {32) o978 1.432 3.644
Total Prapladad, Planta y 1.206.674 137.455 7,234 {15.397} 167,004 (14.891) 54,679 206797 1,129,160
MOVIMIENTOS OE PROPIERAD, PLANTA Y EQUIPOS
AL 31 DE DICIEMBRE O'E 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Valar Vida adl Depraciaciones Valar
de origer al total __del ejergcip residual
inicio del estimada en Transfe- Acumu- al
Cancepta njareicin afies Altas roncias Bajas lada Bajas De) ejervicio Alclerre  31/12/2017
Medici6n al costo .
Inmyekles '795,509 30 6.501  1459.804 - 3_[)_1.235 - 24,372 54,557 B88.657
Mubiliario e Instataciones 86.3_61 14 11.833 - _(4.59_1} 30,823 {4,591) 7.538 33770 SoE23
Miquinas y equipas 146,112 L 20.415 - {46.604) ‘100.243 {46.604) 16310 69,954 AT.OY3
Vehiculos B.992 5 3,794 - {124) 7.224 {124) 1.162 B.262 4,408
Qbras en curso 79.510 - 95.38-} {145.804) - - - - - 25.5510
Diversos 3.560 10 205 - (2.077) 2243 {2.07G) 293 466 1.222
Tetal Pr Planka y Equip 1.121.044 139026 - (53.396! 170.823 {53.369) 40,575 167.009 1,039.665
. FG-
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I ANEXO G
fiasd
MOVIMIENTO DE ACTIVOS INTANGIBLES
AL'31 DF BICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
fanch Valor Vida il Depreciaciones Valor
e origen al ol del ejercicle T

L, inicio dol estimada en Transfe- Acumu- af
- Concepto elercicia anos Altas rencias Bafas Iada Dl alorcicia Al clerre  31/1272D18

Mediddn 2l casts
e Otrys activos intanglbles 64,103 5 15,382 - {730 34.333 18,985 53319 25429
R Talal Actives Intangibles 54,103 15,3082 - {737 34.333 18986 £3.319 25,429
P

MOVIMIENTQ DE ACTIVOS INTANGIBLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
— {Cifras expresadas. en miles de pasos)
B Valar Vida itil Depraciaciones Valar
de origen al kotal de singcicio idual

Faa Inlcin del estimada on Transfa- Acumu- al
T Concepto ejarcicio anos Altas ‘renclas -Bajas lada Del ejerclcio Al cierre  31712/2017

Medicién.al costn
A Citros activos intangibles 50,580 5 i5.512 - (1,989) 21,932 12.411 34.333 29970

Total Activos Intangikles 0,560 15.542 - {1.989; 21523 12.411 34,333 29770
o
R \/ -7

h Attgs da so identifiescldn
Camka Poglizns 4 nf Marcos Kdgprann Erizar Formi, de fecha: 140372015
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ANEXO H
CONCENTRACION DE LOS DEPDSITOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 ¥ 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31i/1272018 3171272017 3171272016
Saldo %% sobre Salda %o sabre  Saido % sabre’
Ndmero da clientes de deuda cartera total de deuda- cartera total de deuda cartera total

10 Mayores clientes 3.770.107 20,66 3.130.061 23,98 2.690.834 25,90

50 Siguientes mayores clientes 3.812.567 20,90 2.073.443 15,89 1.735.326 16,71

100 Siguientes mayores clientes 1.070.780 5,87 664.930 5,10 610.150 587

Resto de clientes 9.592.339 52,57 7,180.746 55,03 5.351.649 51,52

Total 18.245.793 100,00 13.049.189 140,00 10.388.019 100,00

\/ -78-

Carola Pegliano
Contador Genaral

’.”/J
Martln 7. Elustond
/%Qi: Flscalizadu{

L

Markos Kompmann Irizar
A Presidents

Firmado-a efectos de su ldentificacidn

- Con nuestroJefGrme de fecha: 14/02/2019
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ANEXG I
L APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES
et A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 ¥ 2016
{Clfras expresadas en miles de pesos)
Plazos que restan para so vencdmiento 317132018
Misde  Mfzde Mas de Mas da
1 mes Fmeses 6 meses 12 meses
Sin Hasta ¥ hasta v hasta ¥ hasta ¥ hasia Mas de
Loncepto vencimbentes 1'mes 3meses  fimeses  1Zmeses 24 messx 24 meses Total
Y ‘Bepdsitas 11.423.352 4754918 1.263.207 3168035 323075 1.483 1 18.940.061
C Srtor Pbllce no Ananglera 1.812.328 504,240 178.514 - 1.059 - - 5.496.041
Fedor Financrers 4188 15.080 - - - - - 19,268
Sedtor Priveds ne Financiers y Resfdentes on 2l .
exterior 6612836 4235658 1O0B4G93 1168025 322016 1.483 ) 13.424.750
o Otros pasivos financlerox 525,667 08,107 508,208 508,108 1.316. 216 - 3.566, 208
s Financlaclones recibidas fel BURA Y
o otras instituciones finandlarss 1324 - - - - - - t.374
Saotor Pablice ne FAnanclera 1.324 - - - - - - 1.324
Total 11.056.343 5.363.025 31.B¥4315 1.046.133 1.539.241 1.483 1 43507581
o~ N Lo B SN P E s B P i P
o
fne
S Plazos gue rextan para su venclmlento 3n/i1z/2017
. Mas da- Mz de Mas e Mis de
B 1 mes JImeses 6 meses 12 meses
.Ein Hasta v hasta ¥ hasta ¥ hasta ¥ hasta Méx de
o Concepte vencimientoys 1mes Smeses Smeses  I3meaes Imeses 24 meses Tatal
Depiisitos £.640.950 2.578.022  1.001.731 412.843 738,845 94 - 13,372.489
— Sector Pablica ne Anancigro 3.936.641 259.204 13441 138,534 1005 - - 4.328.805
R Sectar Financlere - 4968 - - - - 4966
Sedor Privade no Financiers ¥ Residentes en ek
e exterior 4704319 2.313.B52 9B8.290 299,339 737644 94 - £.058.728
’ Otros pasivas financieros 387109 260,545 461,591 554378, 4.293.597 > - 2.927 560
LA Financlaciones recibldas del BCAA ¥ ) C
otras Instltuciones finpncieras 779 - - - - - - 113
- Sector Piblico ne Financlen 779 - - - - - 779
Tatal B.098 848 2 BIF56F  1.463,712 S57.221 7032 356 94 - 1G 300838
St et i = SRR
ﬁ‘
Plazoy que restan pard su vencimicnto 3171372015
-~ Mis de Mas de Mis de Mas de
S 1 mes Fmeses  Gmesas 12 meses
. Sin Hasta ¥ hasta ¥ hasta v hasta ¥ hasta Mibs de
Ea Concepta vencimientos 1 mes 3 meses B meses 12 mests 24 meses 24 meses Tutarl
Depbsitos _ Gomra6s 1050505 9Y8.662 414,672 66.376 143,973 3 10,546 266
— Sactor Pliblico no Finanders 3.129.410 308371 107.143 3.784 954 ’ - 3.549.662.
7 Sertar Financiers - 254 - - - - - 54
Sedhor Privado no Financiere y Residentes en el
Ee exterlor 3.853.455 1.650.780 B71.51% 411.088 BE.A23 143.077 9 5.995.250
Ctros pasivos fina neieros 297,289 _danTa 528386 158,516 £34.052 - - 1.935.094
o Financiaciones recibidas dei BCRA ¥
atrog instituciones Anancioras Tan - - - - - 80
B Sector Fabifca no Fineneeers 8 3 - - - - - Fliv]
Tatal 7.280.534 2294246 1.507.048 5733688 150438 143.977 o 12503040
T
En oste Anexo se expone la @ida de Nujos futures cantractuates induyendo los Intereses ¥ 3 5 8 devengar hasta el vencmiento de les contrabos.
o i Y -78-
. - 2 . et A 40 [dertitacion
Catals Pagliang ¥ KaGLATian Lrlzar du-fechoLalydi o8
- EnntadorGfDr.iT' z FISTRE TIR ¥ ASOCIALTDS SAL
- riin P. Elustande
m I=ldn Hwﬁ ﬁ y L]
&n N Cankador PiSYce - UBA,
R LRCENT XI F* 176
g




Detalle

n Forn o Prvirs b A Mouquen 4 A

rdprdin
FMATLI Hourrsn (bl
PEATT RIS R i dond
FATFXAATEID |
e b o ar
ORIt
ANEXG 2
MOVIMIENTO DE PROVISIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016
{Cifras expresadas en miles de pesos)
Saldos Disminuciones Saldos Saldos Saldos
al inicio del Aplica- Degafec- al final al final al final

ejercicic Aumentos ciopes  tacicnes al 31/82/2018 al 3171272017 al 3171272015

Gtras contingencias

TOTAL PROVISIONES

rola Pogliara
Lontador Generat

e

artin £. Elustondo.
7Camislén Fiscalizad

91.136 68805  30.003 745 129,192 91.136 50,990
91.136 68.805 30.003 746 128.192 91.136 50.980

-B0 -

Flrmado a efectos de-su identliicacion

Mardgs Koopmann Irizar LO4t Ntestrofn e de fecha: 14/02/2019
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ANEXO K
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCTAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en mligs de pesos)
Capital Social al Capital Social al Capital Social al
Acciones 3171272018 3171272017 3171272016
Votos por Emitido Emitido Emitido
Clase Cantidad accién’ en circhlacidén  Integrada en cireulacién  Integrado en circulacién  Integrado
Clase A §.021.000 1 309,100 805,100 584,100  584.100 440,100 440,100
Ciase B 889.000 1 859,500 85.900 64.900 54,900 43.900 48.500
Total (1) 8.950.000 §99.000 899.000 6459.000 549.000 485.000 459,000

{1} A la fecha de estos Estados Financieres, el aumento de capital se encuentra totalmente-inscripte en ef Registra Piblica de Comercio de [a Provincia del Neuguén.

e

Mayoos Keopimann Irigar
Presldente.

Caroia Pogliano
Contador General

artin P. Elusto:
‘Comisian Fiscali
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Flrmado a efectos de so identificacidn

& de fecha: 14/02/2019
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ANEXOL
‘SALDOS EN MONEDA EXTRANJIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016
{Cifras expresadas en miles de pesos)
31/12/2018 31/12/2017  31/12/2016
Casametizy  Total Total Total del Total del Total del
el pais "DOLAR EURD periodo periodo ejercicio
Activo
~ Efective y Depdsitos en Bancos 3.407.808 3.407.407 461 3.407.808 2.508.687 1.854.018
- Otros actives financteros 276 276 - 276 137 31,546
~ Préstarnos y otras financlaciones
Sector Pablico no-Financiero 14 14 - 14 - -
SecFor Privado no Financiere ¥ Residentes en 93.185 83,186 N 93.186 33.667 7.055
el exterior
- Activos financieros entregados en garantia 19,660 19.G660 - 19.660 7.510 159
- Inversfones an Instrumentos de Patrimonlo 1.472 1.472 - 1,472 713 581
- Otros activos no financiercs 15 15 - 15 - -
Total 3.522.431 3,522,030 401 3.522.431 2.850.724 1.933.359
Pasivo
- Depdsitos
Sector PGblice ne Financiero 112.128 112,128 - ‘112128 28.284 19.908
ol exierioy Privada o Financiero y Residentes en 314.396 314,396 - 314,396 131.199 159.779
- Qtros pasivos financleros 3.043,830 3.043.788 42 3.043.830 2.605.479 1.690.158
- Jtros. pasivos no financiaros 3.2256 3.238 - 3.226- 323 189
Total 3.473.580 3.473.538 42 3.473.580 2.766.285 1.870.034
- 82 -
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Prasidente

Cartla Pogliano
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ANEXQO N

ASISTENCIA A YVINCULADOS
y AL 31 bE DICIEMERE DE 2018, 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Total

Situacidn
Concepto Normal 31/12/2018 31/12/2017 3171272016

Préstamos

Adalantos 14 14
‘Sin garantfas ml contragarantias preferidas 14 14. -

Hipotecarios y Prendarios - - - 177
Con garantias y contragarantias preferidas "8" -

- Personales 245 245 209 244
) Sin garantias ni contragarantias preferfdas 245 245 209 244

Tarjatas 2.085 2.085 1.101 812
o~ Sin garantias ni cantragarantias preferidas 2.085 2.085 1.101 812

Total de Préstantos 2.344 2.344 1.310 1.233

_ Total 2.344 2.344 1.210 1,233

Previsfones 23 23 13 12

o

- 83 -

-

reos Koopmann 1Hzar
Presidente

Firmado & efectos de su [dentiflcacién
COn MIBSiTo § e de fechar 147022019
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASCOCIAROS SRL

Martin P. Elustondg .~
P/Comision Fiscalizadora
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CATEGORIA DE ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 ¥ 2016
(Cifras expresadas en miles de pesoes)

31/12/2018

VA con ecambios en Resultados
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ANEXOD P

Designadas Jerarquia de vajor razanable
Costo !ni:[:!:::nte o
Amartizado . erdo con el abligateria
§5.7.1.
d
Detalle & fa NI 9 Mivel 1 Nivel 2 Mivel 3 3171272017 3171272916
ACTIVOS FINANCIEROS
Efactive y depdsitos an Bapces
Etettivo 1.487 516 . - - - 705153 350,651
Entidades Financieias y correspansales ¥.212.106 - - - - 3.816.123 1.951.878
Titulos de deuda z valor razanable con cambios en
resultados - 857 857 . 4.601 3.653
QOporaciones de pase
Banca Central de Ja Repliblica Argentina - - - - - 960,856 -
Otros activos financieros 12.688 - 95,383 - 231,220 311675
Priéct y otras fi jaciones
Sectar Fibiico no Flnanciers 136895 - - - - 41.654 113,720
BCRA. 2 - - - - - -
Otras Entidades fipancieras La.987 - - - - £3.531 2
Sector Privado nu Fimanclera y Residentes en el extatior
Adelantos S82.540 - - - - 423.202 314,174
(ocumentos 935,334 - - - - 662,189 334,696
Hipatecarios 360.280 - - - - 233,253 161.048
Frendarios 86,555 - - - - 140,964 150.431
Personales 5.824.125 - - - - 4,810,894 3,405,159
Tarfetas de Crédito 1.219.851 - - - - 1.3532.522 1.085.494
Arrendamientes Financieras 344.238 - - - - 376.095 226,612
Ctros 163,486 - . - - 132,749 £2.495
Oiyus titufas de deuda 3.522,365 - - - - 2431 984 2.?4_5.'!81
Activos Financieros entregades en garantia A57.137 - - - - - 420,104 311.5923
_zm.-ars'iones &n Instr de Patr - " 4,825 - 4.825° 2.415 1.572
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 23.157.415. - 101g§=5 857 4.825 16.823.609 12.731.412
- 85-

Larcla Poglinne.
Contader Gensral

rtin P. Elustoncde
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CATEGORLA DE ACTIVOS Y PASIVOS FENANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 ¥ 2016
{Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2018

Wareh P 8 | W A,

G BPN

¥R con cambios en Resultados

——
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e bphiaie
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ANEXO P
{Cantinuacian)

Designados Jerarquia de valor razonable
inicialmente
Costo d PP
Amortizado o de .
acuerdo con ol abligataria
6.7.1.
9
Detalle de la NIIF Nivel 1 Nivel2  Rivel 3 31/12/2017 31712/2016
PASIVOS FINANCIEROS
Depositos )
Sectar Plblien 1o Finandero 3.457.240 - - - 4,314,471 3.540.463
Sector Financier 19,268 - - - 4.966 354
Sactor Privade na Financfero y Hesidentas en el exterlor
Cuentas corrientes 1,754,894 - - - 130399 1.320.224
Caja’ de ahomes . 4,623,775 - - - 3.267.391 2.431.326
Plazo fljo e inversiones 4 plazo 6.045.243 - - - 3.975.508 2.4934.618
Otras 306.273 - - - 178.862 261.034
Otres pasivos financieros 3.566.206 - - - 2.927.560 1.955.594

Financieciones recibitas del BCRA y atras

instituciones financicras 1.324 - - .

TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 21.813.323 -

15.977.528  12.344.793

e

Makas ¥oapmann Irzar
Presuente

Earola Pagliang
Conkador Seneray

% Elustondo
fiComistén Fiscalizad

EHT* KL F° 176
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APERTURA DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJCRCICIOS YINICTADOS
EL 1° DE EHERO DE 2018 ¥ 2017 ¥ TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Cifras exprasadas en miles de pesos)

Detalle

Acumolade 3l 31/1373018

¥A con cambing £n Resultados

Ceslgnados
Inicialmente
odo

acueido con el 6.7.1,

de Tz NIIF 6

HMuouiclin cbifgatariy

whpnkaua
LT R it
AT
wwrbrhiema
EETL T

ANEXO0 Q

Acumulzdn 2| Z171272017

FOR MEDICION DE ATTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONAGLE
£ON CAMBIOS EN RESULTADOS

113,591 86.753
Restitads de tulos p:{:hliq:ls (3._‘:43} -
Resuftade de titulos privados 115,663 85.955
Por en Insr de f 1.671 738
TOTAL 113.591 88,753
INTERESES ¥ ASUSTES FOR APLICACIGHN DE TASA DE INTERES EFECTIVA DE ACTIVOS Ingrosof(Egresa}
FINANCIEROS MEDIDOS A COST! AMORTIZADC Financlero
. Acumdlado al 317122017
Ingreacs por fokeroses;
Por efectlvo y depdsitos en bancas 57 37
For titwlos privades 46.553 ST.e52
Por tlulos pébilces - 1431240 410,074
For préstames y abras (nandadenns .
Sector Alblice ne Finanders 11857 11.457
Sedor Fnancerg 10.522 5.536
Sectar Privade no Fnanciera .
Afelantos 369,195 233,492
Darumnentas 194.647 9E24E
Hepaterarios 52287 27,544
Frandancs 68,773 55.431
Personales 2.082.008 2.558.650
Tarjetas qe crédite 1508 62,544
Arrendamientas FIRanoarbs TFL.E?Y 55713
Qtros 40,75% -
Per cpam@aonas de pase
Banca Certral de {a Replblics Arnenting Erit -
Qtras Entydades Ananderss 5837 176876
TOTAL A4B5.575 1.843.954
e e T e VI
Egrezas por [nberoses:
Pox Detpdsitas
Sector Privédo no Finangers
Cuentas comentes {25354 [%3]
Cajns de ahoera {9.165) (6650}
Flazg fil ¢ Inversiones a plazs’ {1.486.722) (757.575}
Otros ) ) £2.537) -
far finanoaciones tedbldas del BERA v obres Institudones fnanderas {129) ‘fo3)
Por aperadiones de pase
Obras Entldades finanaenss (2.897) (334}
TOTAL [1.591.785) [E04. 710}
INGRESOS POR OMISIONES Inareeal(Faress)
et Acumutada al 31/12/2017
Comisianes vincukadas eon chhgacariis 343471 239,753
Comigones vinculadas con erédtos 319870 291,573
Lomisianes yinouladas con i e pré ¥ L] B24 1162
' con valores - 574
LomiSiones por pperaciones de axterior y cambio Lad0 1,229
TOTAL 668.405 534.297
EGRESOS POR COMISIONES Ingrasa/ Ef”‘“"i?
raneiere Acumulado al 31/13/2017
Servicts de acministracide por transferencla d& cartera {131,450} (#2157
Tteoe (49) {0}
TOTAL f131.530} jg2.207)
~87-
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ANEXG R
CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS - PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles da pasos)
Saldos BRisminuciones Saldos Saldos Saldos
al inicio del Aplica- Desafec- al final al final al final
Retalle ejerclele Aumentos cionss  taciones al 3171272018  al 31 F12/2087 al 3171272016
Pré ¥ otras & ! .
Otras Entidades Financleras 695 - - 180 o6 596 -
Sector privado no financierc y residentes an el Exterlor
Adelantos 14,074 23.618 7413 3586 26.693 14.074 7.647
bacumentos 13.124 27.045 3.993 5.060 31.116 13.124 5.474
Hipotecarios 2,505 2127 - 718 3.914 2.505 2123
Prandarios 2.266 1.9035 432 734 3.005 2,266 2.685
Fersonafes -117.049 154.466  60.000 28.728 182.787 117.043 74,311
Tarjetas de Crédito 33.438 50099  13.849 13.819 55,619 33.438 21.766
Arrendamientos Financleros 5.478 3.213 252 1.486 5.953 5.478 2.798
Otras 2.290 23.317 752 121 24,734 Z2.280 2.615
Otros Tituloz de deuda 5066 1.464 - g1 6,449 5.066 5.418
TOTAL PROVISIONES 155,986 287.254 86.741 54.513 341.936 195.986 122,817
e e o — e —trrr
- 88 -

Firmado a efectos de su identificacidn
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PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
CORRESPON DIENTE AL EJERCICIO ECON OMICOo
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

RESULTADOS NO ASIGNADOS

856.196.

A Reserva Legal (20% s/ 510,029) (182.006)

A Reserva especial "Aplicacién Primera Vez de ias NITF" (306.791)
SUBTOTAL 1 447,399
Ajuste (Punto 2.3. del T.0. de "Distribucién de resultados”) (6.378)
SUBTOTAL 2 441,021
SALDO (1) 441,021

(1) Ver nota 33 a los estados contabies.
- Bg -

[\/—"‘“—

Carola Pogliano
Contadar Ganaral
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Presidente




Batweo Provinehs chd Bougquén SA.

FUESTRE BAHLO

- Informe Comisidn Fiscalizadora

i Correspongde al ejercicio finalizado 31/12/2018

~ A los Sefiores Accionistas de

" Banco Provincia del Neuquén S.A.

CUIT N°: 30-50001404-7

- Domicilio legal: Independencia Nro. 50 - Neuquén - Pcia. del Neuguén

i

o~ |. En nuestro caracter de Sindicos, integrantes de la Comisidn Fiscalizadora del

i~ BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN S.A, y en cumplimiento a los deberes legales {Ley

-~ General de Sociedades N° 19.550 (L.G.S) y Ley Provincial N° 2351, art 3° ) nos cabe

ﬂ presentar a la Asamblea de accionistas, por escrito, el analisis de 1a situacion financiera al

31 diciembre de 2018, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos

o de efectivo y sus equivalentes, como también notas y anexos que los complementan, por

o el ejercicio finalizado en esa misma fecha y un resumen de las politicas contables

T significativas como asl otras informaciones complementarias.

- iI. La tarea fue realizada de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, por lo que

o la revisién de los documentos detallados, incluyé la verificacién de la congruencia de

o dichos documentos revisados respecto a decisiones societarias expuestas en actas,

il decisiones que se adeclan a la ley, los estatutos, y reglamentos emanados del Banco

S Central de la Republica Argentina (B.CR.A), en relacion a sus aspectos formales vy

-, documentales, ello en razén de lo. normado en el inc. 9 del art 294 L.G.S.

N Para realizar la tarea mencionada precedentemente, se ha considerado la revisidn
efectuada por la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., en su caracter de auditor

- Independiente externo, informe emitido con fecha 14 febrero-de 2019; revisién que se

7 realizo de acuerdo con las normas de auditoria vigentes de la Repablica Argentina, como

o~ que también se observaron las “Normas minimas sobre auditorfas externas” emitidas por el

-~ B.CR.A.

Se deja aclarado que dicha revision incluyé verificar [a planificacion del trabajo, la
naturaleza, aicance y oportunidad de los procedimientos aplicados por dicha firma
profesional.

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de
gestion, [a revisién no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas
areas de la Entidad, cuestiones que son responsabilidad exclusiva del Directorio de la
Entidad.

. El Directorio y la Gerencia General de la Entidad son responsables por la
preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con el



(B.C.R.A), cumpliéndose en consecuencia con la Ley Provincial N° 2351 (art 3° De
Reglamentario 2758/95). Las mencionadas normas de. aplicacidén difieren de las nor
contables profesionales vigentes.en la provincia del Neuquén en relacién a aspectos de
valuacion, de los estados financieros adjuntos, que se basan.en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NHF), tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) y adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE} y con
las excepciones (i) del punto 5.5 “Deteriorc de Valor” de la NIIF N° 9 “Instrumentos
Financieros” y (ii) de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 29 “Informacion
Financiera en Economias Hiperinflacionarias”, que se encuentran excluidas por el B.C.RA.
del marco contable aplicable a las entidades financieras. El Directorio y la Gerencia General
de la Entidad son también responsable del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de distorsiones significativas ya sea
debido a errores o irregularidades.

V. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados al comienzo del
presente informe, han sido preparados razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con el marco de informacién contable establecido por el B.CRA.,
coincidiendo, en nuestra revision, con el informe del auditor independiente, de fecha 14
febrero de 2019, en relacién a que la situacion financiera del Banco Provincia del Neuguén
S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus estados de resultados, evolucion de su
patrimonio neto y los flujos de efectivo y sus equivalentes correspondientes al ejercicio
finalizado en esa fecha por lo que, al respecte, ponemos de resalto que no hemos tomado
conocimiento de hechos o circunstancias que hagan necesario efectuar modificaciones
significativas a los estados financieros del Banco Provincia del Neuguén S.A.

Adicionalmente, en cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias
vigentes, informamos que:

a) los estados financieros surgen de registros financieros de la Entidad y son
llevados, en sus aspectos formales, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes,
como asi cumpliendo con fas normas reglamentarias del B.C.R.A.

b) al 31 de Diciembre de 2018, la Entidad posee un Patrimonio Neto de 1.972.190
J{un mil novecientos setenta y dos mil ciento noventa), en miles de pesos, y una
contrapartida liquida exigida constituida con activos disponibles-en cuentas abiertas en el
B.C.R.A., que exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la
Comision Nacional de Valores para dichos conceptos.

V. En el desarrollo de dicha verificacion, se efectuaron constataciones referidas al
cumplimiento de los requisitos formales en relacion a [os instrumentos exigidos por la ley.

En ese sentido se tuvo a a vista el libro de Actas de Directorio, desde el Acta N° 759,
de fecha 04 enero de 2018, al Acta N° 808 de fecha 27 diciembre de 2018, no mereciendo
observacién alguna en relacién al cumplimiento de las exigencias formales.
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Asimismo se comprobd que se encuentran cumplidas las exigencias de rdbric
los libros de Actas, Registro de Acciones, Depdsito de Acciones, Registro de Asistenci
Asamblea, como asi de los auxiliares Diario, Inventario y Balance.

También se pudo verificar que se han cumplide con las inscripciones de rigor por
ante el Registro Pudblico de Comercio; como también se dio cumplimiento a lo dispuesto
en los arts 256 L.G.S. y 29 del Estatuto Social, en relacidn a la exigencia de la garantia de los
Directores.

Cabe mencionar que se cumplié con la exigencia legal {arts. 234 y 236 L.GS.) en
tiempo y forma con la convocatoria y realizacion de la Asamblea General Ordinaria, para
tratamiento y aprobacién de Memoria, Balance, estado de resultados, distribucién de
ganancias e informe de Sindicatura, correspondiente al ejercicio 2017, efectuada con
fecha 26 de Abril de 2018, pasada en Acta N° 25 del libro respectivo; siendo aprobado en
dicha Asambiea balance, memoria e informe sindicatura.

En dicha Asamblea General Ordinaria fueron reelectos como Directores Titulares, el
Dr. Leandro Valenza y el Cr. Marcelo. Berenguer, designandose y dando cumplimiento a lo
dispuesto en el art. 284 L.G.S, a tres Sindicos suplentes, la Cra. Liliana Amelia MURISE;
Segundo Sindico Suplente: Dra. Lorena TYSZKIEWIEZ, y Tercer Sindico Suplente: Dr. Juan
fgnacio BIGA-

(abe recalcar gue se nos ha informado que se mantiene regularizado el sistema
informativo.

VI. En relacién a la Memoria, analizada la misma, no observamos cuestiones que
ameriten efectuar alguna observacién, ni en lo formal ni en lo sustancial, dicho
instrumento cumple acabadamente con lo normado en el art. 66 LLG.S. y art 26 inc. K del
Estatuto Social, recordando que lo maniféstado en dicho documento resulta de
competencia especifica del Directorio.

Cabe resaltar que de la mencionada Memoria, como asi de los papeles e
instrumentos tenidos a la vista por esta Sindicatura, se evidencia que en el presente
gjercicio, se ha continuado con un sostenido mejoramiento, tanto en relacién a lo
operativo, como a la expansién de la Entidad, que se tradujo en una mayor eficacia
productiva.

Podemos mencionar como dato relevante, el incremento de la rentabilidad, ya que
en el presente ejercicio se ha logrado un resultado neto post impuestos de 510.029
{quinientos diez mil veintinueve), en miles de pesos, lo que representa un incremento del
16% de ganancia en relacion a la del afio anterior, siendo importante subrayar que la

utilidad neta mensual se ha situado, cercanaa los 42.500 (cuarenta y dos mil quinientos),
en miles de pesos.
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Dicho resultado es producto, entre otros aspectos, de un incremento de los in
financieros y por servicios que han crecido en un 58% y un 25% respectivamente,

A lo mencionado precedentemente cabe destacar, que la mora durante el ejercici
2018 ha sido de 3,69%, debiéndose tener en cuenta el incremento de la cartera crediticia.

)

Siguiendo con el analisis general de [a mejora que se observa en el funcionamiento
del Banco, es importante mencionar la ampliacién de mercados a través de acciones,
tendientes a expandir y diversificar la cartera de clientes, como asi la ampliacién del set de

servicios bancarios, productos financieros y de inversién, en la blsqueda de posicionar al

Banco en lider dentro de la Provincia del Neuguén.

Lo anteriormente expuesto es resultado de la continuidad de desarrolio del plan de
negocios 2018/2019, tratado y aprobado por el Directorio oportunamente.

Complementando a lo anteriormente mencionado, cabe resaltar gue se ha
continuado con las inversiones en infraestructura, tecnologia, equipamiento y

capacitacién de recursos humanos.

En ese sentido de crecimiento y expansion del Banco, cabe mencionar a titulo
meramente ilustrativo, que también se.abrieron entre otras, las sucursales de El Cholar, los
cajeros automaticos de Los Catutos, Octavio Pico, Aguada San Roque y Curi Leuvu. Se
incorporaron dos trailers con plataforma comercial que visitan Las Coloradas, Bajada del
Agrio, Los Miches y Tricao Malal, previéndose abrir nuevas sucursales (Aluminé y Trafal) y
proyeciadas una serie de remodelaciones.

Ciertas cuestiones reveladas en los estadas financieros

a) Nota 2.1.1 “Bases de presentacién de los estados financieros — Normas contables
aplicadas”, en la que la Entidad indica se encuentra en procesc de cuantificacién
del efecto que sobre los estados financieros. tendria la aplicacién de Ja seccién 5.5
“Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “instrumentos Financieros” que, en forma
transitoria, fue excluida por-el B.CR.A. del marco contable aplicable a las entidades
financieras, estima que ese efecto podria ser de significacion. Esta cuestién no
modifica la opinién que fuera oportunamente expresada, pero debe ser tenida en
cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para la. interpretacién de los
estados financieros mencionados en el primer parrafo.

b) Nota. 2.1.5 “Bases de presentacion de los estados financieros — Unidad de medida
en la que: (a) se explica que si bien al 31 de Diciembre de 2018 se cumplen las
condiciones previstas en la NIC 29 para la reexpresion de los estados financieros a
moneda homogénea, la Comunicacién “A” 3921 del B.CRA. no permite tal
reexpresion (b) se efectia una descripcion de los principales .impactos que
produciria la aplicaciéon de la NIC 29 y se indica que si bien la Entidad no ha
cuantificado los efectos que sobre los: estados financieros adjuntos tendria la
-aplicacion de la NIC 29, estima que los mismos podrian ser significativos y () se
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alerta sobre gue la falta de reconocimiento de los cambios ocurridos en el
adquisitivo general de la -moneda debe ser tenida en cuenta en la interpre
que se realice de la informacion que la Entidad brinda en los estados financiekss
adjuntos sobre su situacion financiera, sus resultados y los flujos de efectivo y sus
equivalentes. Esta cuestién no modifica la opinién oportunamente expresada.

VII. También es preciso poner de resalto gue, en funcion de lo informado por la
Auditoria Independiente, con respecto a las contingencias legales, de acuerdo a la opinién
de la Direccion de la Entidad, como asi también la opinion de los asesores legales, no
existirian efectos significativos adicionales a los ya reconocidos.contablemente.

Solo resta poner de resalto que tanto el Banco Provincia del Neuquén S.A. como ésta
Comision Fiscalizadora, en estricto cumplimiento con la ley Provincial N° 2351, han dado

-acabado cumplimiento con lo reglado en la ley de Sociedades y en el Estatuto Social;

agregando que, en referencia en particular al accionar de la Comisidn Fiscalizadora, ésta ha
dado fiel cumplimiento a lo normado en le ley Provincial N° 2141 (en funcion de lo
estipulado en art. 6° Decreto reglamentario y 127) ya que la labor se ha realizado
atendiendo a lo pautado en la RT 15 CPCEN.

Es cuanto podemos manifestar en cumplimiento a nuestras obligaciones legales,
inc. 5 Art, 294 Ley General de Sociedades N° 19.550.~

Neuquén, 14 de febrero de 2019

Por Comision Fiscalizadora

Martin Pio Rlustondo
Mat. CAyPN N° 598_7° |
Sindico '~

D,_/‘“:‘”i(

Sindica
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